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17. Место нахождения Оценщика: 

Российская Федерация, 630047, 

Новосибирская область, г. 

Новосибирск-47, ул. Даргомыжского, 

д. 8 А. 

17. Основной государственный 

регистрационный номер (Далее – ОГРН) Оценщика 
– 1025401014209. 

18. Настоящие Правила определяют 

условия доверительного управления 

Фондом. 

Учредитель доверительного 

управления передает имущество в 

доверительное управление 

Управляющей компании для 

объединения этого имущества с 

имуществом иных учредителей 

доверительного управления и 

включения его в состав Фонда на 

определенный срок, а Управляющая 

компания обязуется осуществлять 

управление имуществом в интересах 

учредителя доверительного 

управления. 

Присоединение к договору доверительного 

управления Фондом осуществляется путем 

приобретения инвестиционных паев Фонда 

(далее инвестиционные паи), выдаваемых 

Управляющей компанией. 

18. Настоящие Правила определяют условия 

доверительного управления Фондом. 

Правила определяются управляющей компанией 
в стандартных формах и могут быть приняты 

учредителем доверительного управления только 

путем присоединения к правилам в целом 

посредством приобретения инвестиционных паев 
фонда (далее - инвестиционные паи), выдаваемых 

управляющей компанией. 

 

19. Имущество, составляющее Фонд, 

является общим имуществом 

владельцев инвестиционных паев и 

принадлежит им на праве общей 

долевой собственности. Раздел 

имущества, составляющего Фонд, и 

выдел из него доли в натуре не 

допускаются. 

Присоединение к договору доверительного 

управления Фондом означает отказ 

владельцев инвестиционных паев от 

осуществления преимущественного права 

приобретения доли в праве собственности 

на имущество, составляющее Фонд. 

19. Присоединение к договору доверительного 

управления паевым инвестиционным фондом 

осуществляется путем приобретения 
инвестиционных паев паевого инвестиционного 

фонда (далее - инвестиционный пай), выдаваемых 

управляющей компанией, осуществляющей 

доверительное управление этим паевым 
инвестиционным фондом. Учредитель 

доверительного управления передает имущество 

управляющей компании для включения его в состав 
паевого инвестиционного фонда с условием 

объединения этого имущества с имуществом иных 

учредителей доверительного управления. 
Имущество, составляющее паевой 

инвестиционный фонд, является общим 

имуществом владельцев инвестиционных паев и 

принадлежит им на праве общей долевой 
собственности. Раздел имущества, составляющего 

паевой инвестиционный фонд, и выдел из него доли 

в натуре не допускаются, за исключением случаев, 
предусмотренных Федеральным законом от 

29.11.2001г. № 156-ФЗ. 

Присоединяясь к договору доверительного 

управления паевым инвестиционным фондом, 
физическое или юридическое лицо тем самым 

отказывается от осуществления 

преимущественного права приобретения доли в 
праве собственности на имущество, составляющее 

паевой инвестиционный фонд. При этом 

соответствующее право прекращается. 
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20. Владельцы инвестиционных паев 

несут риск убытков, связанных с 

изменением рыночной стоимости 

имущества, составляющего Фонд. 

 

20. Владельцы инвестиционных паев несут 

риск убытков, связанных с изменением 

рыночной стоимости имущества, 
составляющего Фонд.  

Стоимость инвестиционных паев может 

увеличиваться или уменьшаться, результаты 

инвестирования в прошлом не определяют доходов 
в будущем, государство не гарантирует доходности 

инвестиций в фонд. Перед приобретением 

инвестиционных паев необходимо внимательно 
ознакомиться с правилами доверительного 

управления фондом. 

 

23. Целью инвестиционной политики 

Управляющей компании является 

получение дохода при 

инвестировании имущества, 

составляющего Фонд, в объекты, 

предусмотренные настоящими 

Правилами, в соответствии с 

инвестиционной политикой 

Управляющей компании. 

23. Целью инвестиционной политики 
Управляющей компании является получение 

дохода при инвестировании имущества, 

составляющего Фонд, в объекты, 
предусмотренные настоящими Правилами, 

посредством реализации стратегии активного 

управления. 

24. Инвестиционной политикой 

Управляющей компании является 

приобретение объектов 

недвижимого имущества с целью 

их последующей продажи и (или) 

с целью сдачи их в аренду или 

субаренду. 

 

24. Способом реализации управляющей 

компанией инвестиционной стратегии активного 

управления является приобретение активов (группы 
активов) определенных в качестве 

преимущественных объектов инвестирования - 

объектов недвижимого имущества с целью их 
последующей продажи, реконструкции и 

последующей продажи, изменения их профиля и 

последующей продажи и (или) с целью сдачи их в 
аренду. 

Также способом реализации управляющей 

компанией инвестиционной стратегии активного 

управления является вложение в иные активы в 
соответствии с перечнем объектов инвестирования 

и требованиями к структуре активов фонда, 

предусмотренными инвестиционной декларацией. 
Управляющая компания вправе заключать 

договоры (контракты), являющиеся производными 

финансовыми инструментами (далее – производные 

финансовые инструменты), предусмотренными 
Указанием Банка России от 16.02.2015 № 3565-У "О 

видах производных финансовых инструментов" при 

условии, что изменение стоимости производных 
финансовых инструментов зависит от величины 

процентных ставок, уровня инфляции, курсов 

валют.  
Группой активов, определенных в настоящих 

Правилах в качестве преимущественных объектов 

инвестирования фонда, является группа активов, 

указанная в подпунктах 1-4, 9 пункта 25.1 
настоящих Правил.  

Способом (критерием) выбора активов является 

соотношение рисков и ожидаемой доходности. 
Управляющая компания в ходе управления 

имуществом Фонда на регулярной основе 

осуществляет анализ соотношения рисков и 
ожидаемой доходности всех активов, указанных в 

пункте 25.1. настоящих Правил. 



 4 

Индикатором, по отношению к которому 

управляющая компания оценивает 
результативность реализации инвестиционной 

стратегии активного управления, является индекс 

потребительских цен, рассчитываемый Росстатом и 
раскрываемый на сайте https://rosstat.gov.ru/.  

Сведения об отклонении прироста расчетной 

стоимости инвестиционного пая фонда за отчетные 

периоды от прироста индекса потребительских цен 
за соответствующие периоды раскрываются 

управляющей компанией в разделе «Основные 

результаты инвестирования» Ключевого 
информационного документа о фонде, 

размещаемого управляющей компанией на своем 

сайте в информационно-телекоммуникационной 

сети «Интернет» https://www.recordcap.ru/. 
 

25. Объекты инвестирования, их состав и 

описание. 
25.1. Имущество, составляющее Фонд, 

может быть инвестировано в: 

1) денежные средства, в 

том числе иностранная валюта, на счетах и 
во вкладах в кредитных организациях; 

2) недвижимое имущество и 

право аренды недвижимого имущества; 
3) имущественные права 

из договоров участия в долевом 

строительстве объектов недвижимого 
имущества, заключенных в соответствии с 

Федеральным законом от 30.12.2004 

№ 214-ФЗ «Об участии в долевом 

строительстве многоквартирных домов и 
иных объектов недвижимости и о внесении 

изменений в некоторые законодательные акты 

Российской Федерации»; 

4) долговые инструменты; 

5) инвестиционные паи 

закрытых паевых инвестиционных фондов и 
акции акционерных инвестиционных 

фондов, относящихся к категории фондов 

недвижимости или рентных фондов; 

6) паи (акции) иностранных 
инвестиционных фондов, если присвоенный 

указанным паям (акциям) код CFI имеет 

следующие значения: первая буква – значение 
«E», вторая буква – значение «U», третья буква – 

значение «C» или «O», пятая буква – значение 

«R». 

25.2. В целях настоящих Правил под 
долговыми инструментами понимаются: 

а) облигации российских хозяйственных 

обществ, если условия их выпуска 
предусматривают право на получение от 

эмитента только денежных средств или 

эмиссионных ценных бумаг и государственная 
регистрация выпуска которых 

сопровождалась регистрацией проспекта 

ценных бумаг или в отношении которых 

зарегистрирован проспект ценных бумаг 

25. Перечень объектов инвестирования, их 

состав и описание. 
25.1. Имущество, составляющее Фонд, 

может быть инвестировано в: 

1) жилые помещения, в том числе находящиеся 

в общей собственности с определением доли 
Управляющей компании в праве собственности (в 

том числе в многоквартирном доме); 

2) нежилые помещения в многоквартирном 
доме, в том числе находящиеся в общей 

собственности с определением доли Управляющей 

компании в праве собственности; 
3) нежилые здания, введенные в эксплуатацию в 

установленном порядке и соответствующие 

требованиям Указания Банка России от 05.09.2016 

N 4129-У "О составе и структуре активов 
акционерных инвестиционных фондов и активов 

паевых инвестиционных фондов", в том числе 

находящиеся в общей собственности с 
определением доли Управляющей компании в праве 

собственности; 

4) помещения в нежилых зданиях, в том числе 
находящиеся в общей собственности с 

определением доли Управляющей компании в праве 

собственности; 

5) единые недвижимые комплексы, в случае если 
в их состав входит только недвижимое имущество, 

разрешенное для включения в состав активов Фонда 

в соответствии с настоящим пунктом; 
6) сооружения инженерной инфраструктуры, 

предназначенные исключительно для 

обслуживания и (или) эксплуатации недвижимого 

имущества, составляющего Фонд или 
приобретаемого в состав активов Фонда на 

основании заключенного договора; 

7) земельные участки, на которых расположено 
недвижимое имущество, составляющее Фонд, в том 

числе находящиеся в общей собственности с 

определением доли Управляющей компании в праве 
собственности; 

8) права аренды земельного участка, на котором 

расположено недвижимое имущество, 

составляющее Фонд; 

https://rosstat.gov.ru/
https://www.recordcap.ru/
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(проспект эмиссии ценных бумаг, план 

приватизации, зарегистрированный в качестве 

проспекта эмиссии ценных бумаг); 

б) биржевые облигации российских 

хозяйственных обществ; 

в) государственные ценные бумаги 

Российской Федерации, государственные 

ценные бумаги субъектов Российской 

Федерации и муниципальные ценные бумаги; 

г) облигации иностранных эмитентов и 

международных финансовых организаций, 

если по ним предусмотрен возврат суммы 
основного долга в полном объеме и 

присвоенный облигациям код CFI имеет 

следующие значения: первая буква – значение 

«D», вторая буква – значение «Y», «В», «С», 

«Т». 

д) российские и иностранные 

депозитарные расписки на ценные бумаги, 

предусмотренные настоящим пунктом. 

25.3. Государственные ценные бумаги 

субъектов Российской Федерации и 
муниципальные ценные бумаги могут входить 

в состав активов Фонда только, если они 

допущены к торгам организатора торговли на 

рынке ценных бумаг. 

Ценные бумаги иностранных государств 

и ценные бумаги международных финансовых 

организаций могут входить в состав активов 
Фонда при условии, что информация о заявках 

на покупку и/или продажу указанных ценных 

бумаг размещается информационными 
агентствами Блумберг (Bloomberg Generic 

Mid/Last) или Ройтерс (Reuters), либо такие 

ценные бумаги обращаются на 

организованном рынке ценных бумаг. 

В состав активов Фонда могут входить 

паи (акции) иностранных инвестиционных 

фондов, облигации иностранных 
коммерческих организаций, иностранные 

депозитарные расписки, если указанные 

ценные бумаги прошли процедуру листинга 

на одной из следующих фондовых бирж: 

1) Американская фондовая биржа 

(American Stock Exchange); 

2) Гонконгская фондовая биржа (Hong 

Kong Stock Exchange); 

3) Евронекст (Euronext Amsterdam, 
Euronext Brussels, Euronext Lisbon, 

Euronext Paris); 

4) Закрытое акционерное общество 
"Фондовая биржа ММВБ"; 

5) Ирландская фондовая биржа (Irish 

Stock Exchange); 

6) Испанская фондовая биржа (BME 

Spanish Exchanges); 

7) Итальянская фондовая биржа (Borsa 

9) имущественные права из договоров участия в 

долевом строительстве жилых и многоквартирных 
домов, заключенных в соответствии с Федеральным 

законом от 30 декабря 2004 года N 214-ФЗ "Об 

участии в долевом строительстве многоквартирных 
домов и иных объектов недвижимости и о внесении 

изменений в некоторые законодательные акты 

Российской Федерации" (далее - Федеральный 

закон от 30 декабря 2004 года N 214-ФЗ) (далее при 
совместном упоминании - инвестиции в 

недвижимое имущество); 

10) Инструменты денежного рынка; 
11) Производные финансовые инструменты 

(фьючерсы, опционы), соответствующие 

требованиям пункта 24 настоящих Правил; 

12) Права требования из договоров, 
заключенных для целей доверительного управления 

в отношении активов, указанных в настоящем 

пункте; 
13) Иные активы, включаемые в состав активов 

Фонда в связи с оплатой расходов, связанных с 

доверительным управлением имуществом, 
составляющим Фонд. 

25.2. В целях настоящих Правил под 

инструментами денежного рынка понимаются 

денежные средства в рублях и в иностранной 
валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в 

российских кредитных организациях и 

иностранных юридических лицах, признанных 
банками по законодательству иностранных 

государств, являющихся членами Евразийского 

экономического союза (ЕАЭС), Организации 
экономического сотрудничества и развития (ОЭСР), 

Европейского союза, Китая, Индии, Бразилии, 

Южно-Африканской Республики (далее - 

иностранные государства), на территории которых 
они зарегистрированы (далее - иностранные банки), 

депозитные сертификаты российских кредитных 

организаций и иностранных банков иностранных 
государств, государственные ценные бумаги 

Российской Федерации и иностранных государств, 

требования к кредитной организации выплатить 

денежный эквивалент драгоценных металлов по 
текущему курсу. 

25.3. Активы, предусмотренные пп. 3-5 п. 25.1. 

настоящих Правил могут входить в состав активов 
Фонда только при одновременном соблюдении 

следующих условий: 

1) за предыдущий календарный год средняя доля 
фактически сданной в аренду полезной площади 

здания, помещения, единого недвижимого 

комплекса (площадь помещений, непосредственно 

предназначенных для использования 
собственниками или арендаторами здания или 

помещения при осуществлении ими деятельности и 

не относящихся к помещениям общего пользования, 
как то: общие входные помещения, общие 

коридоры, лифтовые холлы и шахты, туалетные 

комнаты, лестницы, лестничные холлы, переходы, 
внутренние открытые лестницы и пандусы, 

наружные балконы и портики, подвалы, чердаки, 
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Italiana); 

8) Корейская биржа (Korea Exchange); 

9) Лондонская фондовая биржа (London 

Stock Exchange); 

10) Люксембургская фондовая биржа 

(Luxembourg Stock Exchange); 

11) Насдак (Nasdaq); 

12) Немецкая фондовая биржа (Deutsche 

Borse); 

13) Нью-Йоркская фондовая биржа (New 
York Stock Exchange); 

14) Открытое акционерное общество 

"Фондовая биржа "Российская 
Торговая Система"; 

15) Токийская фондовая биржа (Tokyo 

Stock Exchange Group); 

16) Фондовая биржа Торонто (Toronto 

Stock Exchange, TSX Group); 

17) Фондовая биржа Швейцарии (Swiss 
Exchange); 

18) Шанхайская фондовая биржа 

(Shanghai Stock Exchange). 
Требования настоящего пункта не 

распространяются на паи (акции) 

иностранных инвестиционных фондов 

открытого типа. 

Лица, обязанные по: 

- государственным ценным бумагам 
Российской Федерации, государственным 

ценным бумагам субъектов Российской 

Федерации, муниципальным ценным 
бумагам, инвестиционным паям паевых 

инвестиционных фондов, акциям 

акционерных инвестиционных фондов, 

облигациям российских хозяйственных 
обществ, российским депозитарным 

распискам должны быть зарегистрированы 

в Российской Федерации; 

- облигациям иностранных 

эмитентов, облигациям международных 

финансовых организаций, иностранным 
депозитарным распискам, паям (акциям) 

иностранных инвестиционных фондов 

должны быть зарегистрированы в 
Соединенных Штатах Америки или в 

государствах, являющихся членами 

Европейского Союза. 

Имущество, составляющее Фонд, может 
быть инвестировано в облигации, эмитентами 

которых могут быть: 

- российские органы государственной 
власти; 

- иностранные органы государственной 

власти; 

- органы местного самоуправления; 

- международные финансовые 
организации; 

- российские юридические лица; 

технические этажи, парковки, площадки, места 

(помещения) размещения инженерно-
технологического оборудования, обслуживающего 

здание либо его часть) от общего размера полезной 

площади здания, помещения, единого недвижимого 
комплекса составляет не менее 40 процентов 

полезной площади здания, помещения, единого 

недвижимого комплекса; 

2) для целей определения стоимости чистых 
активов Фонда договор о проведении оценки такого 

объекта недвижимости заключен с юридическим 

лицом, которое на дату оценки заключало договоры 
на проведение оценки объектов недвижимости 

ежегодно в течение последних календарных 10 лет 

и выручка которого за последний отчетный год от 

договоров на проведение оценки объектов 
недвижимости составляет не менее 100 миллионов 

рублей. 

25.4. Лица, обязанные по: 
- государственным ценным бумагам Российской 

Федерации, депозитным сертификатам российских 

кредитных организаций должны быть 
зарегистрированы в Российской Федерации; 

- государственным ценным бумагам 

иностранных государств, депозитным 

сертификатам иностранных банков иностранных 
государств должны быть зарегистрированы в 

иностранных государствах, указанных в пункте 25.2 

настоящих Правил. 
25.5. Имущество, составляющее Фонд, может 

быть инвестировано в облигации, эмитентами 

которых могут быть: 
- российские органы государственной власти; 

- иностранные органы государственной власти; 

25.6. Объекты недвижимого имущества, в 

которые (права аренды на которые) может быть 
инвестировано имущество, составляющее Фонд, 

могут располагаться на территории Российской 

Федерации или в любом иностранном государстве, 
включенном в Общероссийский классификатор 

стран мира.  

25.7. Земельными участками, в которые (в права 

аренды на которые) предполагается инвестировать 
имущество, составляющее Фонд, могут являться 

земельные участки следующих категорий: земли 

сельскохозяйственного назначения, земли 
населенных пунктов, земли промышленности, 

энергетики, транспорта, связи, радиовещания, 

телевидения, информатики, за исключением 
земельных участков, изъятых из оборота или 

ограниченных в обороте в соответствии с 

законодательством Российской Федерации или 

иностранного государства, на территории которого 
находятся земельные участки. 

25.8. Активы, предусмотренные пп.11 п. 25.1 

настоящих Правил, должны быть допущены к 
организованным торгам на биржах Российской 

Федерации и биржах, расположенных в 

иностранных государствах, являющихся членами 
Евразийского экономического союза (ЕАЭС), 

Организации экономического сотрудничества и 
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иностранные юридические лица.  

Объектами недвижимого имущества, в 
которые (в права на которые) предполагается 

инвестировать имущество, составляющее 

Фонд, могут являться земельные участки, в 
том числе земли сельскохозяйственного 

назначения, разрешенный вид использования 

которых допускает осуществление на них 

строительства, и земли населенных пунктов, а 
также объекты незавершенного строительства, 

здания, строения, сооружения, помещения, в 

том числе жилые и нежилые помещения, 
административные, торговые, выставочные, 

складские, гаражные комплексы, находящиеся 

на территории Российской Федерации, за 

исключением недвижимого имущества, 
изъятого из оборота или ограниченного в 

обороте в соответствии с законодательством 

Российской Федерации. 

За исключением аренды земельных 

участков, срок аренды иных объектов 

недвижимого имущества не может превышать 
срок действия договора доверительного 

управления Фондом, указанный в пункте 22 

настоящих Правил. 

Ценные бумаги, составляющие Фонд, 
могут быть как включены, так и не включены 

в котировальные списки фондовых бирж. 

 
 

 

развития (ОЭСР), Европейского союза, Китая, 

Индии, Бразилии, Южно-Африканской Республики 
и включенных в следующий перечень иностранных 

бирж: 

- Афинская биржа (Athens Exchange); 
- Белорусская валютно-фондовая биржа 

(Belarusian currency and stock exchange); 

- Бомбейская фондовая биржа (Bombay Stock 

Exchange); 
- Будапештская фондовая биржа (Budapest Stock 

Exchange); 

- Варшавская фондовая биржа (Warsaw Stock 
Exchange); 

- Венская фондовая биржа (Vienna Stock 

Exchange); 

- Венчурная фондовая биржа ТиЭсЭкс (Канада) 
(TSX Venture Exchange (Canada)); 

- Гонконгская фондовая биржа (The Stock 

Exchange of Hong Kong); 
- Евронекст Амстердам (Euronext Amsterdam); 

- Евронекст Брюссель (Euronext Brussels); 

- Евронекст Лиссабон (Euronext Lisbon); 
- Евронекст Лондон (Euronext London); 

- Евронекст Париж (Euronext Paris); 

- Ирландская фондовая биржа (Irish Stock 

Exchange); 
- Итальянская фондовая биржа (Italian Stock 

Exchange (Borsa Italiana)); 

- Иоханнесбургская фондовая биржа 
(Johannesburg Stock Exchange); 

- Казахстанская фондовая биржа (Kazakhstan 

Stock Exchange); 
- Кипрская фондовая биржа (Cyprus Stock 

Exchange); 

- Корейская фондовая биржа (КейАрЭкс) (Korea 

Exchange (KRX)); 
- Кыргызская фондовая биржа (Kyrgyz Stock 

Exchange); 

- Лондонская фондовая биржа (London Stock 
Exchange); 

- Люблянская фондовая биржа (Ljubljana Stock 

Exchange); 

- Люксембургская фондовая биржа (Luxembourg 
Stock Exchange); 

- Мальтийская фондовая биржа (Malta Stock 

Exchange); 
- Мексиканская фондовая биржа (Mexican Stock 

Exchange); 

- Насдак ОЭмЭкс Армения (NASDAQ OMX 
Armenia); 

- Насдак ОЭмЭкс Вильнюс (NASDAQ OMX 

Vilnius); 

- Насдак ОЭмЭкс Исландия (NASDAQ OMX 
Iceland); 

- Насдак ОЭмЭкс Копенгаген (NASDAQ OMX 

Copenhagen); 
- Насдак ОЭмЭкс Рига (NASDAQ OMX Riga); 

- Насдак ОЭмЭкс Стокгольм (NASDAQ OMX 

Stockholm); 
- Насдак ОЭмЭкс Таллин (NASDAQ OMX 

Tallinn); 
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- Насдак ОЭмЭкс Хельсинки (NASDAQ OMX 

Helsinki); 
- Национальная Индийская фондовая биржа 

(National Stock Exchange of India); 

- Нью-Йоркская фондовая биржа (New York 
Stock Exchange); 

- Нью-Йоркская фондовая биржа Арка (NYSE 

Area); 

- Нью-Йоркская фондовая биржа облигаций 
(NYSE Bonds); 

- Осакская фондовая биржа (Osaka Securities 

Exchange); 
- Стамбульская фондовая биржа (Istanbul Stock 

Exchange (Borsa Istanbul)); 

- Тайваньская фондовая биржа (Taiwan Stock 

Exchange); 
- Токийская фондовая биржа (Tokyo Stock 

Exchange); 

- Фондовая биржа Барселоны (Barcelona Stock 
Exchange); 

- Фондовая биржа Бильбао (Bilbao Stock 

Exchange); 
- Фондовая биржа БиЭм Энд Эф Бовеспа 

(Бразилия) (BM&F BOVESPA (Brasil)); 

- Фондовая биржа Буэнос-Айреса (Buenos Aires 

Stock Exchange); 
- Фондовая биржа Валенсии (Valencia Stock 

Exchange); 

- Фондовая биржа ГреТай (Тайвань) (GreTai 
Securities Market (Taiwan)); 

- Фондовая биржа Мадрида (Madrid Stock 

Exchange); 
- Фондовая биржа Насдак (The NASDAQ Stock 

Market); 

- Фондовая биржа Осло (Oslo Stock Exchange 

(Oslo Bors)); 
- Фондовая биржа Сантьяго (Santiago Stock 

Exchange); 

- Фондовая биржа Тель-Авива (ТиЭйЭсИ) (The 
Tel-Aviv Stock Exchange (TASE)); 

- Фондовая биржа Торонто (Toronto Stock 

Exchange); 

- Фондовая биржа ЭйЭсЭкс (Австралия) (ASX 
(Australia)); 

- Фондовая биржа ЭнЗэдЭкс (Новая Зеландия) 

(NZX (New Zealand)); 
- Франкфуртская фондовая биржа (Frankfurt 

Stock Exchange); 

- Чикагская фондовая биржа (СиЭйчЭкс) 
(Chicago Stock Exchange (CHX)); 

- Шанхайская фондовая биржа (Shanghai Stock 

Exchange); 

- Швейцарская фондовая биржа ЭсАйЭкс (SIX 
Swiss Exchange); 

- Шенженьская фондовая биржа (Shenzhen Stock 

Exchange). 
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26.1. Структура активов Фонда 

должна соответствовать одновременно 

следующим требованиям: 

1) денежные средства, 

находящиеся во вкладах в одной 

кредитной организации, могут 

составлять не более 25 процентов 

стоимости активов; 

2) не менее двух третей рабочих 

дней в течение одного календарного 

года оценочная стоимость объектов, 

предусмотренных подпунктами 2 и 3 

пункта 25.1 настоящих Правил, должна 

составлять не менее 40 процентов 

стоимости чистых активов; 

3) оценочная стоимость 

инвестиционных паев паевых 

инвестиционных фондов и акций 

акционерных инвестиционных фондов, 

а также паев (акций) иностранных 

инвестиционных фондов может 

составлять не более 20 процентов 

стоимости активов; 

4) количество инвестиционных 

паев паевого инвестиционного фонда, 

акций акционерного инвестиционного 

фонда, паев (акций) иностранного 

инвестиционного фонда может 

составлять не более 30 процентов 

количества выданных инвестиционных 

паев этого фонда; 

5) оценочная стоимость ценных 

бумаг одного эмитента 

(инвестиционного фонда) может 

составлять не более 15 процентов 

стоимости активов. 

26.1. Структура активов Фонда должна 

соответствовать одновременно следующим 

требованиям: 

1) Оценочная стоимость  ценных бумаг одного 

юридического лица, денежные средства в рублях и 
в иностранной валюте на счетах и во вкладах 

(депозитах) в таком  юридическом лице (если 

юридическое лицо является кредитной 
организацией или иностранным банком 

иностранного государства), права требования к 

такому юридическому лицу в совокупности не 
должны превышать 10 процентов стоимости 

активов фонда Требования настоящего абзаца не 

распространяются на государственные ценные 

бумаги Российской Федерации и на права 
требования к центральному контрагенту, а также на 

имущественные права, указанные в пп.9 п.25.1 

настоящих Правил. 
2) Оценочная стоимость государственных 

ценных бумаг одного иностранного государства не 

должна превышать 10 процентов стоимости активов 
инвестиционного фонда.  

 

26.2. Требования пункта 26.1 

настоящих Правил применяются до 

даты возникновения основания 

прекращения Фонда. 

Требование подпункта 2 пункта 26.1 

настоящих Правил применяется по 

истечении одного года с даты завершения 

(окончания) формирования Фонда. 

Требование подпункта 2 пункта 26.1 

настоящих Правил не применяется к 

структуре активов Фонда, если до 

окончания срока договора доверительного 

управления Фондом осталось менее 1 года. 

Требование подпункта 5 пункта 26.1 

настоящих Правил не распространяется на 

государственные ценные бумаги 

Российской Федерации, а также на ценные 

бумаги иностранных государств и 

26.2. Для целей расчета ограничения, указанного 
в пп. 1 п. 26.1, при определении доли оценочной 

стоимости активов в стоимости активов Фонда в 

сумме денежных средств в рублях и в иностранной 
валюте на счетах в одном юридическом лице и 

стоимости прав требований к одному 

юридическому лицу, возникших на основании 

договора о брокерском обслуживании с таким 
лицом (при условии, что указанным договором 

предусмотрено исполнение таким юридическим 

лицом обязательств в течение одного рабочего дня 
с даты предъявления указанных требований к 

исполнению), составляющих Фонд, не учитывается 

сумма (или ее часть) денежных средств, 

подлежащих выплате в связи с погашением 
инвестиционных паев Фонда или в связи с выплатой 

дохода от доверительного управления имуществом, 

составляющим Фонд, на момент расчета 
ограничения. При этом общая сумма денежных 

средств и стоимость прав требований, которые не 

учитываются при расчете указанного ограничения, 
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международных финансовых организаций, 

если эмитенту таких ценных бумаг 

присвоен рейтинг долгосрочной 

кредитоспособности не ниже уровня 

"BBB-" по классификации рейтинговых 

агентств "Фитч Рейтингс" (Fitch-Ratings) 

или "Стандарт энд Пурс" (Standard & 

Poor's) либо не ниже уровня "Baa3" по 

классификации рейтингового агентства 

"Мудис Инвесторс Сервис" (Moody's 

Investors Service). 

 

в отношении всех денежных средств в рублях и в 

иностранной валюте на всех счетах и в отношении 
всех прав требований к юридическим лицам, 

возникших на основании указанных договоров о 

брокерском обслуживании, составляющих Фонд, в 
совокупности не должны превышать общую сумму 

денежных средств, подлежащих выплате в связи с 

погашением инвестиционных паев Фонда или в 

связи с выплатой дохода от доверительного 
управления имуществом, составляющим Фонд, на 

момент расчета ограничения. 

Для целей расчета ограничения, указанного в пп. 
1 п. 26.1, при определении доли оценочной 

стоимости активов в стоимости активов Фонда в 

сумме денежных средств в рублях и в иностранной 

валюте на счетах в одном юридическом лице, 
составляющих Фонд, не учитывается сумма (или ее 

часть) денежных средств, находящихся на 

указанных счетах (одном из указанных счетов) и 
включенных в Фонд при выдаче инвестиционных 

паев, в течение не более 2 рабочих дней с даты 

указанного включения. 
 

26.3. отсутствует  

 

26.3. Стоимость лотов производных финансовых 

инструментов (если базовым (базисным) активом 

производного финансового инструмента является 
другой производный финансовый инструмент - 

стоимость лотов таких производных финансовых 

инструментов), стоимость ценных бумаг (сумма 
денежных средств), полученных управляющей 

компанией по первой части договора репо, размер 

принятых обязательств по поставке активов по 

иным сделкам, дата исполнения которых не ранее 4 
рабочих дней с даты заключения сделки (за 

исключением сделок с активами, 

предусмотренными подпунктами 1-9 пункта 25.1 
настоящих Правил), и заемные средства, 

предусмотренные подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 

Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-
ФЗ «Об инвестиционных фондах», в совокупности 

не должны превышать 40 процентов стоимости 

чистых активов Фонда. 

На дату заключения сделок с производными 
финансовыми инструментами, договоров репо, 

договоров займа, кредитных договоров или сделок, 

дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с 
даты заключения сделки (за исключением сделок с 

активами, предусмотренными подпунктами 1-9 

пункта 25.1 настоящих Правил), совокупная 

стоимость активов, указанных в абзаце первом 
настоящего пункта, с учетом заключенных ранее 

договоров репо и сделок, указанных в настоящем 

абзаце, и заемных средств, предусмотренных 
подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального 

закона от 29 ноября 2001 г. N 156-ФЗ «Об  

инвестиционных фондах», не должна превышать 20 
процентов стоимости чистых активов Фонда. 

Для целей пункта 26.3 производные финансовые 

инструменты учитываются в объеме 

приобретаемых (отчуждаемых) базовых (базисных) 
активов таких производных финансовых 
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инструментов (если базовым (базисным) активом 

является другой производный финансовый 
инструмент - как базовые (базисные) активы таких 

производных финансовых инструментов и 

открытой позиции, скорректированной по 
результатам клиринга. 

Договоры репо заключаются, если они 

соответствуют одному из следующих условий: 

контрагентом по договору репо является 
центральный контрагент либо указанный договор 

заключается на условиях поставки против платежа 

и предусмотренной договором репо обязанности 
каждой из сторон при изменении цены ценных 

бумаг, переданных по договору репо, уплачивать 

другой стороне денежные суммы и (или) передавать 

ценные бумаги в соответствии с пунктом 14 статьи 
51.3 Федерального закона от 22 апреля 1996 года N 

39-ФЗ "О рынке ценных бумаг", при условии, что 

предметом договора репо могут быть только 
активы, включаемые в состав активов Фонда, в 

соответствии с Правилами доверительного 

управления Фонда. 
Для целей абзаца первого и второго настоящего 

пункта не учитываются договоры репо, по которым 

управляющая компания является покупателем по 

первой части договора репо, и которые 
предусматривают невозможность распоряжения 

приобретенными ценными бумагами, за 

исключением их возврата по второй части такого 
договора репо, а также опционные договоры, по 

которым управляющая компания имеет право 

требовать от контрагента покупки или продажи 
базового (базисного) актива. 

 

26.4. отсутствует 26.4. Требования пп. 1 и 2 п. 26.1 настоящих 

Правил не применяются после даты возникновения 
основания прекращения Фонда.  

 26.5. отсутствует 26.5. Совокупная стоимость преимущественных 

объектов инвестирования фонда (группы активов, 

указанных в подпунктах 1-4, 9 пункта 25.1 
настоящих Правил), с учетом условия, указанного в 

пункте 24 настоящих Правил, об их нахождении не 

менее двух третей рабочих дней в течение каждого 
календарного квартала (за исключением периода с 

даты возникновения основания прекращения 

фонда) должна составлять не менее восьмидесяти 

процентов стоимости активов, составляющих фонд. 
 

27. Описание рисков, связанных с 

инвестированием. 

Инвестирование в ценные бумаги, в 

недвижимое имущество и (или) в права на 

недвижимое имущество связано с высокой 

степенью рисков, и не подразумевает 

гарантий, как по возврату основной 

инвестированной суммы, так и по 

получению каких-либо доходов. 

Стоимость объектов вложения 

средств и соответственно расчетная 

27. Описание рисков, связанных с 

инвестированием. 
Инвестирование в ценные бумаги, в недвижимое 

имущество и (или) в права на недвижимое 

имущество, финансовые инструменты связано с 
высокой степенью рисков, и не подразумевает 

гарантий, как по возврату основной 

инвестированной суммы, так и по получению 

каких-либо доходов. 

Стоимость объектов вложения средств и 
соответственно расчетная стоимость 

инвестиционного пая могут увеличиваться и 
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стоимость инвестиционного пая могут 

увеличиваться и уменьшаться, результаты 

инвестирования в прошлом не определяют 

доходы в будущем, государство не 

гарантирует доходность инвестиций в 

Фонд. Заявления любых лиц об увеличении 

в будущем стоимости инвестиционного 

пая могут расцениваться не иначе как 

предположения. 

Настоящее описание рисков не 

раскрывает информации обо всех рисках 

вследствие разнообразия ситуаций, 

возникающих при инвестировании. В 

наиболее общем виде понятие риска 

связано с возможностью положительного 

или отрицательного отклонения результата 

деятельности от ожидаемых или плановых 

значений, т.е. риск характеризует 

неопределенность получения ожидаемого 

финансового результата по итогам 

инвестиционной деятельности. 

Для целей настоящего описания под 

риском при осуществлении операций по 

инвестированию понимается возможность 

наступления события, влекущего за собой 

потери для инвестора. 

Инвестор неизбежно сталкивается с 

необходимостью учитывать факторы риска 

самого различного свойства. Риски 

инвестирования в ценные бумаги, в 

недвижимое имущество и (или) в права на 

недвижимое имущество включают, но не 

ограничиваются следующими рисками: 

- политические и экономические 

риски, связанные с возможностью 

изменения политической ситуации, 

экспроприации, национализации, 

проведения политики, направленной на 

ограничение инвестиций в отрасли 

экономики, являющиеся сферой особых 

государственных интересов, падением 

цен на энергоресурсы и прочие 

обстоятельства; 

- системный риск, связанный с 

неспособностью большого числа 

финансовых институтов выполнять 

свои обязательства. К системным 

рискам относится риск банковской 

системы; 

- рыночный риск, связанный с 

колебаниями курсов валют, 

процентных ставок, цен финансовых 

инструментов; 

- ценовой риск, проявляющийся в 

уменьшаться, результаты инвестирования в 

прошлом не определяют доходы в будущем, 
государство не гарантирует доходность 

инвестиций в Фонд. Заявления любых лиц об 

увеличении в будущем стоимости 
инвестиционного пая могут расцениваться не 

иначе как предположения и не являются 

инвестиционной консультацией. 

Настоящее описание рисков не раскрывает 
информации обо всех рисках вследствие 

разнообразия ситуаций, возникающих при 

инвестировании. 

В наиболее общем виде понятие риска связано 

с возможностью положительного или 

отрицательного отклонения результата 

деятельности от ожидаемых или плановых 
значений, т.е. риск характеризует 

неопределенность получения ожидаемого 

финансового результата по итогам 

инвестиционной деятельности. 

Для целей настоящего описания под риском 

при осуществлении операций по 
инвестированию понимается возможность 

наступления события, влекущего за собой 

потери для инвестора. 

Инвестирование в соответствии с настоящей 
инвестиционной декларацией и нормативными 

актами в сфере финансовых рынков в производные 

финансовые инструменты, предусматривающие 
приобретение базового актива, либо получение 

дохода от увеличения его стоимости (открытие 

длинной позиции), связано с факторами рыночного 
риска как самого производного финансового 

инструмента, так и базового актива, но не 

ограничивается данными факторами риска. 

Инвестирование в соответствии с настоящей 
инвестиционной декларацией и нормативными 

актами в сфере финансовых рынков в производные 

финансовые инструменты, предусматривающие 
отчуждение базового актива, либо получение 

дохода от снижения его стоимости (открытие 

короткой позиции), аналогичным образом связано с 

факторами рыночного риска как самого 
производного финансового инструмента, так и 

базового актива, но не ограничивается данными 

факторами риска. 
Инвестор неизбежно сталкивается с 

необходимостью учитывать факторы риска самого 

различного свойства.  
Риски инвестирования в активы, указанные в 

инвестиционной декларации паевого 

инвестиционного фонда включают, но не 

ограничиваются следующими рисками: 
    А. Нефинансовые риски. 

К нефинансовым рискам, в том числе, могут быть 

отнесены следующие риски: 

Стратегический риск связан с социально-
политическими и экономическими условиями 
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изменении цен на недвижимость и (или) 

права на недвижимость, изменении цен 

на акции и цен на государственные 

ценные бумаги, которое может 

привести к падению стоимости активов 

Фонда; 

- риск неправомочных действий в 

отношении ценных бумаг, 

недвижимого имущества и прав на него 

со стороны третьих лиц; 

- кредитный риск, связанный, в 

частности, с возможностью 

неисполнения принятых обязательств со 

стороны эмитентов ценных бумаг и 

контрагентов по сделкам; 

- риск рыночной ликвидности, 

связанный с потенциальной 

невозможностью реализовать активы 

по благоприятным ценам; 

- операционный риск, связанный 

с возможностью неправильного 

функционирования оборудования и 

программного обеспечения, 

используемого при обработке 

транзакций, а также неправильных 

действий или бездействия персонала 

организаций, участвующих в расчетах, 

осуществлении депозитарной 

деятельности и прочие обстоятельства; 

- риск, связанный с изменениями 

действующего законодательства; 

- риск возникновения форс-

мажорных обстоятельств, таких как 

природные катаклизмы и военные 

действия. 

Общеизвестна прямая зависимость 

величины ожидаемой прибыли от уровня 

принимаемого риска. Оптимальное 

соотношение уровней риска и ожидаемой 

прибыли различно и зависит от целого ряда 

объективных и субъективных факторов. 

При планировании и проведении операций 

с инвестиционными паями инвестор всегда 

должен помнить, что на практике 

возможности положительного и 

отрицательного отклонения реального 

результата от запланированного (или 

ожидаемого) часто существуют 

одновременно и реализуются в 

зависимости от целого ряда конкретных 

обстоятельств, степень учета которых, 

собственно, и определяет 

результативность операций инвестора. 

Результаты деятельности Управляющей 

компании в прошлом не являются гарантией 

развития Российской Федерации или стран, где 

выпущены или обращаются соответствующие 
ценные бумаги, иные финансовые инструменты и 

активы. Данный риск не связан с особенностями 

того или иного объекта инвестирования. На этот 
риск оказывает влияние изменение политической 

ситуации, возможность наступления 

неблагоприятных (с точки зрения существенных 

условий бизнеса) изменений в российском 
законодательстве или законодательстве других 

стран, девальвация национальной валюты, кризис 

рынка государственных долговых обязательств, 
банковский кризис, валютный кризис, 

представляющие собой прямое или опосредованное 

следствие рисков политического, экономического и 

законодательного характера. На уровень 
стратегического риска могут оказывать влияние и 

многие другие факторы, в том числе вероятность 

введения региональных экономических санкций 
или ограничений на инвестиции в отдельные 

отрасли экономики.  К стратегическим рискам 

также относится возможное наступление 
обстоятельств непреодолимой силы, главным 

образом, стихийного и геополитического характера 

(например, военные действия). Стратегический 

риск не может быть объектом разумного 
воздействия и управления со стороны управляющей 

компании, не подлежит диверсификации и не 
понижаем. 

Системный риск связан с нарушением 

финансовой стабильности и возникшей 
неспособности большого числа финансовых 

институтов выполнять свои функции и 

обязательства. В силу большой степени 

взаимодействия и взаимозависимости финансовых 
институтов между собой оценка системного риска 

сложна, но его реализация может повлиять на всех 

участников финансового рынка. Управляющая 
компания не имеет возможностей воздействия на 
системный риск.  

Операционный риск, связанный с нарушениями 

бизнес-процессов, неправильным 

функционированием технических средств и 

программного обеспечения, неправильными 
действиями (бездействием) или 

недобросовестностью персонала управляющей 

компании, ее контрагентов и партнеров, 
привлекаемых к управлению активами фонда, а 

также вследствие внешних факторов, в том числе, 

противоправных действий третьих лиц. К 
операционному риску относятся возможные 

убытки, явившиеся результатом нарушений работы 

или некачественного, или недобросовестного 

исполнения своих обязательств организаторами 
торговли, клиринговыми организациями, другими 

инфраструктурными организациям или банками, 

осуществляющими расчеты. С целью минимизации 
операционного риска управляющая компания с 

должной предусмотрительностью относится к 

подбору сотрудников, оптимизации бизнес-
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доходов Фонда в будущем, и решение о 

приобретении инвестиционных паев 

принимается инвестором самостоятельно 

после ознакомления с настоящими Правилами 

процессов и выбору контрагентов. 

Правовой риск, связанный с непредсказуемостью 

изменений действующего законодательства, а 

также с несовершенством законов и иных 
нормативных актов, стандартов саморегулируемых 

организаций, в том числе, регулирующих условия 

выпуска и/или обращения активов, указанных в 

инвестиционной декларации. Совершение сделок 
на рынках в различных юрисдикциях связано с 
дополнительными рисками. 

Необходимо также принимать во внимание риски, 

связанные со сложностью налогового 

законодательства и противоречивостью его 
толкования и применения в сфере инвестиционной 

деятельности, а также риски изменения налогового 

законодательства, которые могут привести к 

негативному влиянию на итоговый 
инвестиционный результат. 

При этом крайне затруднительно прогнозировать 
степень влияния таких изменений на деятельность 

по управлению фондом или финансовый результат 
инвестора. 

С целью минимизации правового риска 

управляющая компания со всей тщательностью 

относится к изучению изменений в нормативной 
базе. Также управляющая компания в полной мере 

использует все легальные механизмы 

взаимодействия с органами государственной 
власти, с Банком России с целью влияния на 

принятие решений по изменениям в 
законодательстве в пользу инвесторов. 

Регуляторный риск может проявляться в форме 

применения к управляющей компании санкций 

регулирующих органов по причине несоответствия 
законам, общепринятым правилам и стандартам 

профессиональной деятельности. Следствием 

реализации регуляторного риска могут стать 
финансовые или репутационные потери 

управляющей компании, запрет на проведение 

отдельных операций по управлению фондом или 
аннулирование лицензии управляющей компании. 

С целью исключения регуляторного риска 

управляющая компания выстроила систему 

корпоративного управления и внутреннего 
контроля и оперативно принимает меры по 

приведению своей деятельности в полное 

соответствие с действующими нормативными 
актами.  

B. Финансовые риски. 

К финансовым рискам, в том числе, могут быть 
отнесены следующие риски: 

Рыночный/ценовой риск, связанный с 

колебаниями цен активов, указанных в 

инвестиционной декларации, курсов валют, 
процентных ставок и пр. вследствие изменения 

конъюнктуры рынков, в том числе снижения 

ликвидности. Эти факторы сами по себе находятся 
под влиянием таких обстоятельств, как 
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неблагоприятная социально-экономическая или 

политическая ситуация, изменение регуляторной 
среды, девальвация или существенные колебания 
курсов обмена валюты, стихийные бедствия. 

Валютный риск характеризуется возможным 

неблагоприятным изменением курса рубля или 

иной валюты, в которой номинирован финансовый 

инструмент, по отношению к курсу рубля или иной 
валюты, в которой рассчитывается 

инвестиционный результат инвестора.  При этом 

негативно может измениться как стоимость активов 
в результате инфляционного воздействия и 

снижении реальной покупательной способности 

активов, так и размер обязательств по финансовым 
инструментам, исполняемым за счет активов фонда.  

Процентный риск заключается в потерях, которые 

фонд может понести в результате неблагоприятного 
изменения процентной ставки, влияющей на 

курсовую стоимость облигаций с фиксированным 

доходом. Процентный риск также возникает в 
случае, если наступление срока исполнения 

обязательств за счет активов, размещенных в 

инструменты с фиксированным доходом, не 
совпадает со сроком получения процентного 
дохода от таких активов. 

Риск ликвидности реализуется при сокращении 
или отсутствии возможности приобрести или 

реализовать финансовые инструменты в 

необходимом объеме и по необходимой цене. При 
определенных рыночных условиях, если 

ликвидность рынка неадекватна, может 

отсутствовать возможность определить стоимость 
или установить справедливую цену финансового 

актива, совершить сделку по выгодной цене. На 

рынке могут присутствовать только индикативные 

котировки, что может привести к тому, что актив 
нельзя будет реализовать и, таким образом, 

инструмент будет находиться в портфеле фонда до 

конца срока погашения без возможности 
реализации.  

(1) Разные виды рисков могут быть 
взаимосвязаны между собой, реализация одного 

риска может изменять уровень или приводить к 

реализации других рисков. 

(2) Помимо финансовых и нефинансовых 
рисков инвестирование в активы, предусмотренные 

инвестиционной декларацией паевого 

инвестиционного фонда может включать 
следующие риски: 

(а) Кредитный риск, связанный с 

неисполнением должником своих финансовых 

обязательств или неблагоприятным изменением их 
стоимости вследствие ухудшения способности 

должника исполнять такие обязательства. 

К числу кредитных рисков, в том числе, 
относятся: 

Риск дефолта по облигациям и иным долговым 

ценным бумагам, который заключается в 

возможной неплатежеспособности эмитента 
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долговых ценных бумаг и (или) лиц, 

предоставивших обеспечение по этим ценным 
бумагам, что приведет к невозможности или 

снижению вероятности погасить долговые ценные 

бумаги (произвести купонные выплаты по ним, 
исполнить обязательства по выкупу, в том числе 

досрочному, долговых ценных бумаг) в срок и в 

полном объеме. 

Инвестор несет риск дефолта в отношении 
активов, входящих в состав фонда. 

С целью поддержания соотношения 

риск/доходность в соответствии с инвестиционной 
декларацией фонда управляющая компания 

выстроила систему управления портфелем фонда и 

риск-менеджмента. 

Риск контрагента — третьего лица проявляется в 

риске неисполнения обязательств перед 

управляющей компанией со стороны контрагентов. 
Управляющая компания не может гарантировать 

благие намерения и способность в будущем 

выполнять принятые на себя обязательства со 
стороны рыночных контрагентов, брокеров, 

расчетных организаций, депозитариев, 

клиринговых систем, расчетных банков, платежных 

агентов, бирж и прочих третьих лиц, что может 
привести к потерям клиента, несмотря на 

предпринимаемые управляющей компанией усилия 

по добросовестному выбору вышеперечисленных 
лиц. 

(б) Инвестированию в иностранные ценные 
бумаги присущи описанные выше риски со 

следующими особенностями.  

Иностранные финансовые инструменты и активы 

могут быть приобретены за рубежом или на 

российском, в том числе организованном рынке. 

Применительно к таким инструментам 

стратегический риск, системный риск и правовой 
риск, свойственные российским рынкам, 

дополняются аналогичными рисками, 

свойственными странам, где выпущены и/или 
обращаются эти активы.  

Возможности судебной защиты прав на 

иностранные активы могут быть существенно 

ограничены необходимостью обращения в 
зарубежные судебные и правоохранительные 

органы.  

(в) Инвестирование в производные финансовые 
инструменты (фьючерсы, опционы), как правило, 

связано с большим уровнем риска и может быть 

сопряжено со значительными убытками.  
Так, при покупке опционного контракта потери, в 

общем случае, не превысят величину уплаченных 

премии, вознаграждения и расходов, связанных с их 

совершением. В то время как продажа опционных 
контрактов и заключение фьючерсных контрактов 

при относительно небольших неблагоприятных 

колебаниях цен на рынке могут привести к 
значительным убыткам, а в случае продажи 

фьючерсных контрактов и продажи опционов на 

покупку (опционов «колл») – к неограниченным 



 17 

убыткам.  

Помимо общего рыночного риска при совершении 
операции на рынке ценных бумаг, в случае 

совершения операций с производными 

финансовыми инструментами возможен риск 
неблагоприятного изменения цены как финансовых 

инструментов, являющихся базисным активом 

производных финансовых инструментов, так и риск 

в отношении активов, которые служат 
обеспечением. В случае неблагоприятного 

изменения цены фонд может в сравнительно 

короткий срок потерять средства, являющиеся 
обеспечением по производному финансовому 

инструменту.  

 (г) Инвестированию в недвижимое имущество и 

имущественные права на недвижимое имущество 
присущи описанные выше риски со следующими 

особенностями. 

Процесс эксплуатации объектов недвижимого 
имущества сопровождается рисками 

несоответствующего хозяйственного управления 

объектом недвижимости и, как следствие, 
снижения его эксплуатационных характеристик. 

Градостроительные, проектные и технологические 

риски связаны с неправильным выбором места 

реализации проекта, его несоответствием 
окружающей застройке, ошибками в 

конструктивных решениях, неверным выбором 

материалов и др. 
В результате физического старения и влияния 

внешних неблагоприятных факторов (природных 

бедствий, техногенных чрезвычайных ситуаций, в 
том числе пожаров и др.) происходит уменьшение 

работоспособности объектов недвижимого 

имущества. 

При инвестировании в недвижимое имущество 
необходимо также принимать во внимание риски, 

связанные с: 

- невозможностью/неспособностью эффективного 
использования, которое подразумевает такое 

использование объектов недвижимого имущества, 

которое максимизирует его продуктивность, что 

соответствует его наибольшей стоимости, и 
которое физически возможно, юридически 

разрешено и финансово оправданно; 

- невозможностью/неспособностью продажи 
объекта недвижимого имущества по цене выше 

цены инвестирования; 

- невозможностью/неспособностью найти 
арендаторов на объекты недвижимого имущества;  

- невозможностью/задержкой перевода 

имущественных прав на недвижимое имущество в 

объекты недвижимого имущества. 
Недвижимое имущество может быть приобретено 

на российском и иностранном рынке. 

Применительно к недвижимому имуществу, 
располагающемуся на территории иностранного 

государства, риски, свойственные российским 

рынкам, дополняются аналогичными рисками, 
свойственными странам, где располагается 

недвижимое имущество. 
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При приобретении земельных участков главным 

принципом оценки рисков является принцип 
наиболее эффективного использования. 

Инвестированию в земельные участки также 

характерны риски ненадлежащего использования 
земельного участка относительного его категории, 

что касается ситуации, когда земельные участки 

используются не в соответствии с установленным 

для них целевым назначением. Одним из 
возможных следствий данного риска является 

снижение качественных свойств земельных 

участков отдельных категорий. Кроме того, права 
на земельные участки могут быть прекращены или 

ограничены (изъятие, реквизиция) в соответствии с 

земельным законодательством.  

 (д) Инвестированию в иное имущество и 
имущественные права, предусмотренные 

инвестиционной декларацией Фонда, присущи 

описанные выше риски. 
Решение о приобретении инвестиционных паев 

Фонда принимается инвестором самостоятельно 

после ознакомления с настоящими Правилами, 
инвестиционной декларацией Фонда и оценки 

рисков инвестирования в активы, указанные в 

инвестиционной декларации Фонда. 

Общеизвестна прямая зависимость величин 
ожидаемой прибыли от уровня принимаемого 

риска. Оптимальное соотношение уровней риска и 

ожидаемой прибыли различно и зависит от целого 
ряда объективных и субъективных факторов. При 

планировании и проведении операций с 

инвестиционными паями инвестор всегда должен 
помнить, что на практике возможности 

положительного и отрицательного отклонения 

реального результата от запланированного (или 

ожидаемого) часто существуют одновременно и 
реализуются в зависимости от целого ряда 

конкретных обстоятельств, степень учета которых, 

собственно, и определяет результативность 
операций инвестора.  

Риски, описание которых содержится в настоящей 

инвестиционной декларации, в случае их 

реализации могут оказать высокую степень влияния 
(существенное влияние) на результаты 

инвестирования, при этом приведенные сведения 

отражают точку зрения и собственные оценки 
управляющей компании и в силу этого не являются 

исчерпывающими. Результаты деятельности 

Управляющей компании в прошлом не являются 
гарантией доходов Фонда в будущем, и решение о 

приобретении инвестиционных паев принимается 

инвестором самостоятельно после ознакомления с 

настоящими Правилами. 
 

29. Управляющая компания: 

1) без специальной доверенности 

осуществляет все права, 

удостоверенные ценными бумагами, 

составляющими Фонд, в том числе 

право голоса по голосующим ценным 

29. Управляющая компания: 

1) без специальной доверенности 

осуществляет все права, удостоверенные 

ценными бумагами, составляющими Фонд, в том 

числе право голоса по голосующим ценным 
бумагам; 

2) предъявляет иски и выступает 
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бумагам; 

2) предъявляет иски и выступает 

ответчиком по искам в суде в связи с 

осуществлением деятельности по 

доверительному управлению Фондом; 

3) передает свои права и 

обязанности по договору 

доверительного управления фондом 

другой управляющей компании в 

порядке, установленном нормативными 

актами в сфере финансовых рынков, в 

случае принятия соответствующего 

решения общего собрания владельцев 

инвестиционных паев; 

4) вправе провести дробление 

инвестиционных паев на условиях и в 

порядке, установленных нормативными 

актами в сфере финансовых рынков; 

5) вправе выдать 

дополнительные инвестиционные паи в 

порядке и сроки, предусмотренные 

настоящими Правилами; 

6) вправе принять решение о 

досрочном прекращении Фонда без 

решения общего собрания владельцев 

инвестиционных паев; 

7) вправе погасить за счет 

имущества, составляющего Фонд, 

задолженность, возникшую в 

результате использования 

Управляющей компанией собственных 

денежных средств для выплаты 

денежной компенсации владельцам 

инвестиционных паев. 

 

ответчиком по искам в суде в связи с 

осуществлением деятельности по 
доверительному управлению Фондом; 

3) передает свои права и обязанности 

по договору доверительного управления 
фондом другой управляющей компании в 

порядке, установленном    в соответствии с 

абзацем первым пункта 5 статьи 11 
Федерального закона "Об инвестиционных 

фондах, в случае принятия общим собранием 

владельцев инвестиционных паев (далее - общее 

собрание) решения о передаче прав и 
обязанностей управляющей компании по 

договору доверительного управления фондом 

другой управляющей компании. 

4) вправе провести дробление 

инвестиционных паев на условиях и в порядке, 

установленных нормативными актами в сфере 
финансовых рынков; 

5) вправе выдать дополнительные 

инвестиционные паи в порядке и сроки, 
предусмотренные настоящими Правилами; 

6) вправе принять решение о 

досрочном прекращении Фонда без решения 
общего собрания владельцев инвестиционных 

паев; 

7) вправе погасить за счет имущества, 
составляющего Фонд, задолженность, 

возникшую в результате использования 

Управляющей компанией собственных 

денежных средств для выплаты денежной 
компенсации владельцам инвестиционных паев. 

8) действуя в качестве доверительного 

управляющего фондом, вправе при условии 
соблюдения требований, установленных в 

соответствии с пунктом 2 статьи 40 Федерального 

закона "Об инвестиционных фондах", заключать 
договоры, являющиеся производными 

финансовыми инструментами. 

9) вправе не предотвращать возникновение 
конфликта интересов в следующих случаях: 

- приобретение инвестиционных паев фонда за 

свой счет, а также владение и распоряжение ими в 
собственных интересах сотрудниками и 

ответственными лицами управляющей компании, в 

том числе задействованными в управлении фондом, 

в принятии и исполнении инвестиционных 
решений, при подготовке материалов к заседаниям 

инвестиционного комитета и участвующими в 

совершении либо несовершении юридических и 
(или) фактических действий, влияющих на 

связанные с оказанием услуг управляющей 

компании интересы владельца инвестиционных 
паев управляющей компании. 

- использование управляющей компанией 

(сотрудником, указанным в предыдущем абзаце 

настоящего пункта) в своих интересах и (или) в 
интересах третьих лиц информации (за 

исключением общедоступной информации), 

которая была использована для совершения либо 
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несовершения юридических и (или) фактических 

действий, влияющих на связанные с оказанием 
услуг управляющей компании интересы владельцев 

инвестиционных паев фонда, в т. ч. о принятии 

инвестиционных решений за счет имущества 
фонда, за исключением использования информации 

о принятии управляющей компанией решения о 

совершении сделки за счет имущества фонда до 

совершения данной сделки. 
- приобретение имущества, которое входит 

(может входить) в состав имущества фонда, за свой 

счет, а также владение и распоряжение им в 
собственных интересах управляющей компанией 

и(или) сотрудниками управляющей компании, в 

том числе задействованными в управлении 

имуществом фонда, в принятии и исполнении 
инвестиционных решений, при подготовке 

материалов к заседаниям инвестиционного 

комитета, участвующими в совершении либо 
несовершении юридических и (или) фактических 

действий, влияющих на связанные с оказанием 

услуг управляющей компании интересы владельца 
инвестиционных паев. 

- сотрудник управляющей компании, в том числе 

задействованный в управлении фондом, в принятии 

и исполнении инвестиционных решений, при 
подготовке материалов к заседаниям 

инвестиционного комитета, участвующий в 

совершении либо несовершении юридических и 
(или) фактических действий, влияющих на 

связанные с оказанием услуг управляющей 

компании интересы владельца инвестиционных 
паев, осуществляет (может осуществлять) иные или 

аналогичные должностные обязанности в лице, 

связанном с управляющей компанией. 

- сотрудник управляющей компании, в том числе 
задействованный в управлении фондом, в принятии 

и исполнении инвестиционных решений, при 

подготовке материалов к заседаниям 
инвестиционного комитета, участвующий в 

совершении либо несовершении юридических и 

(или) фактических действий, влияющих на 

связанные с оказанием услуг управляющей 
компании интересы владельца инвестиционных 

паев, может принимать решения о сделках, а также 

заключать такие сделки, в отношении одинакового 
имущества, входящего в состав имущества иных 

фондов управляющей компании. 

10) В условиях наличия конфликта интересов 
управляющая компания (сотрудники управляющей 

компании) при совершении либо несовершении 

юридических и (или) фактических действий, 

влияющих на связанные с оказанием услуг 
управляющей компании интересы владельцев 

инвестиционных паев, действует (действуют) так 

же, как в условиях отсутствия конфликта 
интересов. 

 

30. Управляющая компания обязана: 

1) осуществлять доверительное 

управление Фондом в соответствии с 

30. Управляющая компания обязана: 

1) осуществлять доверительное 

управление Фондом в соответствии с 
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Федеральным законом «Об 

инвестиционных фондах», другими 

федеральными законами, 

нормативными актами в сфере 

финансовых рынков и настоящими 

Правилами; 

2) осуществляя доверительное 

управление Фондом, действовать 

разумно и добросовестно, в интересах 

владельцев инвестиционных паев; 

3) передавать имущество, 

составляющее Фонд, для учета и (или) 

хранения Специализированному 

депозитарию, если для отдельных 

видов имущества нормативными 

правовыми актами Российской 

Федерации не предусмотрено иное; 

4) передавать 

Специализированному депозитарию 

копии всех первичных документов в 

отношении имущества, составляющего 

Фонд, незамедлительно с момента их 

составления или получения; 

5) передавать 

Специализированному депозитарию 

подлинные экземпляры документов, 

подтверждающих права на недвижимое 

имущество; 

6) страховать здания, 

сооружения, помещения, 

составляющие Фонд, от риска утраты и 

повреждения, при этом минимальная 

страховая сумма должна составлять 50 

процентов оценочной стоимости 

страхуемого объекта недвижимого 

имущества. Управляющая компания 

вправе возложить обязанность, 

предусмотренную настоящим 

подпунктом, на арендатора 

недвижимого имущества. 

 

Федеральным законом «Об инвестиционных 

фондах», другими федеральными законами, 
нормативными актами в сфере финансовых 

рынков и настоящими Правилами;  

2) при осуществлении своей деятельности обязана 
выявлять конфликт интересов и управлять 

конфликтом интересов, в том числе путем 

предотвращения возникновения конфликта 

интересов и (или) раскрытия или предоставления 
информации о конфликте интересов; 

3) осуществляя доверительное 

управление Фондом, действовать разумно и 

добросовестно, в интересах владельцев 

инвестиционных паев; 

4) передавать имущество, 

составляющее Фонд, для учета и (или) хранения 
Специализированному депозитарию, если для 

отдельных видов имущества нормативными 

правовыми актами Российской Федерации не 
предусмотрено иное; 

5) передавать Специализированному 

депозитарию копии всех первичных документов 

в отношении имущества, составляющего Фонд, 
незамедлительно с момента их составления или 

получения; 

6) передавать Специализированному 

депозитарию подлинные экземпляры 

документов, подтверждающих права на 
недвижимое имущество; 

7) страховать здания, сооружения, помещения, 

составляющие Фонд, от риска утраты и 
повреждения, при этом минимальная страховая 

сумма должна составлять 50 процентов оценочной 

стоимости страхуемого объекта недвижимого 

имущества.  
максимальный размер частичного освобождения 

страховщика от выплаты страхового возмещения 

(франшизы) должен составлять 1 процент 
страховой суммы; 

максимальный срок, в течение которого 

недвижимое имущество, составляющее Фонд, 
должно быть застраховано, должен составлять 20 

рабочих дней с даты включения недвижимого 

имущества в состав имущества Фонда; 

максимальный срок, в течение которого в договор 
страхования должны быть внесены изменения 

(заключен новый договор страхования) в случае 

несоответствия страховой суммы, указанной в 
договоре, требованиям настоящих Правил 

вследствие увеличения оценочной стоимости 

недвижимого имущества, должен составлять 20 

рабочих дней с даты увеличения оценочной 
стоимости недвижимого имущества. 

Управляющая компания вправе возложить 

обязанность, предусмотренную настоящим 

подпунктом, на арендатора недвижимого 

имущества. 
8) раскрывать информацию о дате составления 

списка владельцев инвестиционных паев для 

осуществления ими своих прав не позднее 3 
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рабочих дней до даты составления указанного 

списка; 
9) раскрывать отчеты, требования к которым 

устанавливаются Банком России; 

10) соблюдать правила доверительного 
управления паевым инвестиционным фондом; 

11) раскрывать информацию о паевом 

инвестиционном фонде в соответствии с 

Федеральным законом от 29.11.2001г. № 156-ФЗ 
«Об инвестиционных фондах» 

  12) соблюдать иные требования, предусмотренные 

Федеральным законом «Об инвестиционных 
фондах» и нормативными актами Банка России.  

 

Абзац е) пп. 5) п. 31.  

е) сделки репо, подлежащие 

исполнению за счет имущества Фонда; 

 

Абзац е) пп. 5) п. 31.  

е) сделки репо, подлежащие исполнению за счет 
имущества Фонда. указанное ограничение не 

применяется в случае заключения Управляющей 

компанией указанных сделок с соблюдением 
требований, установленных пунктом 26.3 

настоящих Правил. 

 

33. Ограничения на совершение 

сделок, установленные подпунктом 

«и» подпункта 5 пункта 31 Правил, не 

применяются, если указанные сделки: 

1) совершаются с ценными 

бумагами, включенными в 

котировальные списки российских 

фондовых бирж; 

2) совершаются при размещении 

дополнительных ценных бумаг 

акционерного общества при 

осуществлении Управляющей 

компанией права акционера на 

преимущественное приобретение 

акций и эмиссионных ценных бумаг, 

конвертируемых в акции этого 

акционерного общества; 

3) являются сделками по 

приобретению акций в хозяйственных 

обществах, которые на момент 

совершения сделок являлись 

зависимыми (дочерними) 

хозяйственными обществами 

Управляющей компании в силу 

приобретения последней указанных 

акций в имущество, составляющее 

активы Фонда. 

33. Утратил силу. 
 

https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_435855/d7a37d3ee8aa22f17d1a512f64c3cd917ac2eca0/#dst100435
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36. Инвестиционный пай 

является именной ценной 

бумагой, удостоверяющей: 

 долю его владельца в 

праве собственности на 

имущество, составляющее 

Фонд; 

  право требовать от Управляющей 

компании надлежащего 

доверительного управления   Фондом; 

 право на участие в общем собрании 

владельцев инвестиционных паев; 

 право владельцев инвестиционных 

паев на получение дохода по 

инвестиционному паю; 

Выплата дохода по инвестиционному 

паю осуществляется по итогам каждого 

календарного квартала, за исключением 

выплаты дохода за первый отчетный 

период. 

Под итогами первого отчетного 

периода понимается доход, полученный с 

01 января 2007 по 30 июня 2009, в котором 

выплата дохода по инвестиционному паю 

осуществляется в срок не позднее «25» 

сентября отчетного года. 

Под отчетным годом понимается 

календарный год. 

По итогам первого квартала 

отчетного года выплата дохода по 

инвестиционному паю осуществляется в 

срок не позднее «25» июня отчетного года. 

По итогам второго квартала 

отчетного года выплата дохода по 

инвестиционному паю осуществляется в 

срок не позднее «25» сентября отчетного 

года. 

По итогам третьего квартала 

отчетного года выплата дохода по 

инвестиционному паю осуществляется в 

срок не позднее «25» декабря отчетного 

года. 

По итогам четвертого квартала 

отчетного года выплата дохода по 

инвестиционному паю осуществляется в 

срок не позднее «25» марта года, 

следующего за отчетным годом. 

Доход по инвестиционному паю 

формируется за счет полученных в 

отчетном периоде в имущество Фонда: 

1. дохода от продажи недвижимого 

имущества, составляющего 

36. Инвестиционный пай 

является именной ценной бумагой, 
удостоверяющей: 

 долю его владельца в праве 

собственности на имущество, 

составляющее Фонд; 

 право требовать от Управляющей 
компании надлежащего доверительного 

управления Фондом; 

 право на участие в общем собрании 
владельцев инвестиционных паев; 

 право владельцев инвестиционных паев на 

получение дохода по инвестиционному паю; 

Выплата дохода по инвестиционному паю 

осуществляется по итогам каждого 
календарного квартала, за исключением 

выплаты дохода за первый отчетный период. 

Под итогами первого отчетного периода 
понимается доход, полученный с 01 января 2007   

по 30 июня 2009, в котором выплата дохода по 

инвестиционному паю осуществляется в срок не 

позднее «25» сентября отчетного года. 

Под отчетным годом понимается календарный 

год. 

По итогам первого квартала отчетного года 
выплата дохода по инвестиционному паю 

осуществляется в срок не позднее «25» июня 

отчетного года. 

По итогам второго квартала отчетного года 

выплата дохода по инвестиционному паю 

осуществляется в срок не позднее «25» сентября 

отчетного года. 

По итогам третьего квартала отчетного года 

выплата дохода по инвестиционному паю 

осуществляется в срок не позднее «25» декабря 

отчетного года. 

По итогам четвертого квартала отчетного года 

выплата дохода по инвестиционному паю 
осуществляется в срок не позднее «25» марта 

года, следующего за отчетным годом. 

Доход от доверительного управления 

распределяется среди владельцев 
инвестиционных паев пропорционально 

количеству инвестиционных паев, 

принадлежащих им на дату определения лиц, 
имеющих право на получение дохода от 

доверительного управления.  

Доход по инвестиционному паю формируется 

за счет полученных в отчетном периоде в 

имущество Фонда: 

1. дохода от продажи недвижимого 

имущества, составляющего Фонд; 
2. сумм платежей, полученных по 

предварительным договорам аренды и 

договорам аренды недвижимого имущества; 
3. процентного дохода, полученного по 
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Фонд; 

2. сумм платежей, полученных 

по предварительным договорам 

аренды и договорам аренды 

недвижимого имущества; 

3. процентного дохода, 

полученного по банковским 

вкладам и банковским счетам, 

за вычетом вознаграждений и 

расходов, предусмотренных разделом VIII 

настоящих Правил Фонда. 

Под доходом от продажи недвижимого 

имущества, понимается сумма денежных 

средств, поступившая от реализации 

недвижимого имущества (без учета НДС) в 

отчетном периоде на счет Управляющей 

Компании, открытый для учета денежных 

средств, составляющих имущество Фонда, 

уменьшенная на величину следующих 

расходов: стоимости приобретения 

Фондом этого недвижимого имущества 

(без учета НДС) и стоимости приобретения 

Фондом другого недвижимого имущества 

в отчетном периоде. 

Под доходом от сдачи недвижимого 

имущества в аренду понимается сумма 

денежных средств, поступившая в 

отчетном периоде на счет Управляющей 

Компании, открытый для учета денежных 

средств, составляющих имущество Фонда, 

по договорам аренды недвижимого 

имущества (без учета НДС). 

Под доходом по предварительному 

договору аренды недвижимого имущества, 

понимается сумма денежных средств, 

поступившая в отчетном периоде на счет 

Управляющей Компании, открытый для 

учета денежных средств, составляющих 

имущество Фонда, по такому договору (без 

учета НДС). 

Под процентным доходом по 

банковским вкладам и банковским счетам, 

понимается сумма денежных средств, 

поступившая в отчетном периоде на счет 

Управляющей Компании, открытый для 

учета денежных средств, составляющих 

имущество Фонда. 

Размер подлежащего выплате 

владельцам инвестиционных паев дохода 

по инвестиционному паю составляет 98 

(Девяносто восемь) процентов от дохода 

по инвестиционному паю. 

банковским вкладам и банковским счетам, 

за вычетом вознаграждений и расходов, 
предусмотренных разделом VIII настоящих 

Правил Фонда. 

Под доходом от продажи недвижимого 
имущества, понимается сумма денежных 

средств, поступившая от реализации 

недвижимого имущества (без учета НДС) в 

отчетном периоде на счет Управляющей 
Компании, открытый для учета денежных 

средств, составляющих имущество Фонда, 

уменьшенная на величину следующих 
расходов: стоимости приобретения Фондом 

этого недвижимого имущества (без учета НДС) 

и стоимости приобретения Фондом другого 

недвижимого имущества в отчетном периоде. 

Под доходом от сдачи недвижимого 

имущества в аренду понимается сумма 

денежных средств, поступившая в отчетном 
периоде на счет Управляющей Компании, 

открытый для учета денежных средств, 

составляющих имущество Фонда, по договорам 
аренды недвижимого имущества (без учета 

НДС). 

Под доходом по предварительному договору 

аренды недвижимого имущества, понимается 
сумма денежных средств, поступившая в 

отчетном периоде на счет Управляющей 

Компании, открытый для учета денежных 
средств, составляющих имущество Фонда, по 

такому договору (без учета НДС). 

Под процентным доходом по банковским 
вкладам и банковским счетам, понимается 

сумма денежных средств, поступившая в 

отчетном периоде на счет Управляющей 

Компании, открытый для учета денежных 

средств, составляющих имущество Фонда. 

Размер подлежащего выплате владельцам 

инвестиционных паев дохода по 
инвестиционному паю составляет 98 

(Девяносто восемь) процентов от дохода по 

инвестиционному паю. 

Результаты переоценки стоимости активов 
Фонда при расчете дохода по инвестиционному 

паю не учитываются. 

Выплата дохода по инвестиционному паю 
осуществляется путем его перечисления на 

банковский счет, реквизиты которого указаны в 

реестре владельцев инвестиционных паев. 

Список лиц, имеющих право на получение 

дохода по инвестиционному паю составляется 

на основании данных реестра владельцев 

инвестиционных паев по состоянию на 

последний день отчетного периода. 

Доход по инвестиционному паю 

выплачивается владельцам инвестиционных 
паев, исходя из количества принадлежащих им 
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Результаты переоценки стоимости 

активов Фонда при расчете дохода по 

инвестиционному паю не учитываются. 

Выплата дохода по инвестиционному 

паю осуществляется путем его 

перечисления на банковский счет, 

реквизиты которого указаны в реестре 

владельцев инвестиционных паев. 

Список лиц, имеющих право на 

получение дохода по инвестиционному 

паю составляется на основании данных 

реестра владельцев инвестиционных паев 

по состоянию на последний день отчетного 

периода. 

Доход по инвестиционному паю 

выплачивается владельцам 

инвестиционных паев, исходя из 

количества принадлежащих им 

инвестиционных паев на дату составления 

списка лиц, имеющих право на получение 

дохода по инвестиционному паю. 

 право требовать от 

Управляющей компании 

погашения инвестиционного пая 

и выплаты в связи с этим 

денежной компенсации, 

соразмерной приходящейся на 

него доле в праве общей 

собственности на имущество, 

составляющее Фонд, в случаях, 

предусмотренных Федеральным 

законом "Об инвестиционных 

Фондах", нормативными актами в 

сфере финансовых рынков и 

Правилами Фонда; 

 право на получение денежной 

компенсации при прекращении 

договора доверительного 

управления Фондом со всеми 

владельцами инвестиционных 

паев (прекращении Фонда) в 

размере, пропорциональном 

приходящейся на него доле 

имущества, распределяемого 

среди владельцев 

инвестиционных паев. 

Выплата дохода по инвестиционному 

паю осуществляется путем его 

перечисления на банковский счет, 

реквизиты которого указаны в реестре 

владельцев инвестиционных паев. 

В случае если сведения о реквизитах 

банковского счета для перечисления 

дохода не указаны или указаны неверные 

инвестиционных паев на дату составления 

списка лиц, имеющих право на получение 

дохода по инвестиционному паю. 

 право требовать от Управляющей 

компании погашения инвестиционного пая и 

выплаты в связи с этим денежной компенсации, 

соразмерной приходящейся на него доле в праве 
общей собственности на имущество, 

составляющее Фонд, в случаях, 

предусмотренных Федеральным законом "Об 
инвестиционных Фондах", нормативными 

актами в сфере финансовых рынков и 

Правилами Фонда; 

 право на получение денежной 

компенсации при прекращении договора 
доверительного управления Фондом со всеми 

владельцами инвестиционных паев 

(прекращении Фонда) в размере, 

пропорциональном приходящейся на него доле 
имущества, распределяемого среди владельцев 

инвестиционных паев. 

Выплата дохода по инвестиционному паю 
осуществляется путем его перечисления на 

банковский счет, реквизиты которого указаны в 

реестре владельцев инвестиционных паев. 

В случае если сведения о реквизитах 
банковского счета для перечисления дохода не 

указаны или указаны неверные реквизиты 

банковского счета, выплата дохода по 
инвестиционному паю осуществляется не 

позднее 5 рабочих дней с даты получения 

Управляющей компанией необходимых 
сведений о реквизитах банковского счета для 

перечисления дохода. 
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реквизиты банковского счета, выплата 

дохода по инвестиционному паю 

осуществляется не позднее 5 рабочих дней 

с даты получения Управляющей 

компанией необходимых сведений о 

реквизитах банковского счета для 

перечисления дохода. 

38. Каждый инвестиционный пай 

удостоверяет одинаковую долю в праве 

общей собственности на имущество, 

составляющее Фонд, и одинаковые 

права. 

Инвестиционный пай не является 

эмиссионной ценной бумагой. 

Права, удостоверенные 

инвестиционным паем, фиксируются 

в бездокументарной форме. 

Инвестиционный пай не имеет 

номинальной стоимости. 

38. Каждый инвестиционный пай 

удостоверяет одинаковую долю в праве общей 

собственности на имущество, составляющее 
Фонд, и одинаковые права, за исключением 

случаев, установленных Федеральным законом 

«Об инвестиционных фондах». 

Инвестиционный пай не является эмиссионной 

ценной бумагой. 

Права, удостоверенные инвестиционным 

паем, фиксируются в бездокументарной форме. 
Инвестиционный пай не имеет номинальной 

стоимости. 

42. Инвестиционные паи свободно 

обращаются по завершении формирования 

Фонда. 

 

42. Инвестиционные паи свободно 
обращаются по завершении формирования Фонда.  

Инвестиционные паи могут обращаться на 

организованных торгах. Специализированный 
депозитарий, Регистратор, Аудиторская 

организация и Оценщик не могут являться 

владельцами инвестиционных паев. 
 

43 Учет прав на инвестиционные паи 

осуществляется на лицевых счетах в 

реестре владельцев инвестиционных паев 

и на счетах депо депозитариями. 

43. Учет прав на инвестиционные паи 

осуществляется на лицевых счетах в реестре 

владельцев инвестиционных паев и на лицевых 

счетах номинального держателя. 

44. Способы получения выписок из 

реестра владельцев инвестиционных 

паев. 

При отсутствии указания в данных 

счета иного способа предоставления 

выписки она вручается лично у 

Регистратора заявителю или его 

уполномоченному представителю. 

При представлении выписки по 

запросу нотариуса или 

уполномоченного законом 

государственного органа она 

направляется по адресу 

соответствующего нотариуса или 

органа, указанному в запросе. 

44. Способы получения выписок из реестра 

владельцев инвестиционных паев. 

Выписка, предоставляемая в электронно-
цифровой форме, направляется заявителю в 

электронно-цифровой форме с электронной 

подписью Регистратора. 

Выписка, предоставляемая в форме документа на 
бумажном носителе, вручается лично у 

Регистратора или иного уполномоченного им лица 

заявителю или его уполномоченному 
представителю при отсутствии указания в данных 

счета иного способа предоставления выписки. 

При представлении выписки по запросу 

нотариуса или уполномоченного законом 

государственного органа она направляется в 

форме документа на бумажном носителе по 
адресу соответствующего нотариуса или органа, 

указанному в запросе. 

48. Управляющая компания 

осуществляет выдачу инвестиционных 
паев при формировании Фонда. 

 

48. Управляющая компания 
осуществляет выдачу инвестиционных паев:  

- при формировании Фонда; 
- после завершения (окончания) 

формирования Фонда при выдаче 
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дополнительных инвестиционных паев и (или) 
при досрочном погашении инвестиционных 
паев, за исключением частичного погашения 
инвестиционных паев. 

 

49. Управляющая компания вправе 
выдавать дополнительные 

инвестиционные паи после завершения 

(окончания) формирования Фонда. 

 

49. Выдача инвестиционных паев 

осуществляется путем внесения записей по 

лицевому счету в реестре владельцев 
инвестиционных паев. Записи о приобретении 

инвестиционных паев вносятся Регистратором в 

реестр владельцев инвестиционных паев на 
основании заявки на приобретение 

инвестиционных паев, а также документов, 

подтверждающих включение имущества, 
переданного в оплату инвестиционных паев, в 

состав Фонда. Указанные записи совершаются 

Регистратором в день получения им 

документов, являющихся основанием для 
совершения операций зачисления выдаваемых 

инвестиционных паев на лицевые счета. 

50. Управляющая компания 

осуществляет выдачу инвестиционных 
паев после завершения (окончания) 

формирования Фонда при досрочном 

погашении инвестиционных паев. 

50. Выдача инвестиционных паев 
осуществляется на основании заявок на 
приобретение инвестиционных паев по форме 
согласно приложениям к настоящим Правилам. 

51. Выдача инвестиционных паев 

осуществляется путем внесения записи 

по лицевому счету приобретателя или 

номинального держателя в реестре 
владельцев инвестиционных паев. 

51. Выдача инвестиционных паев 
осуществляется при условии включения в 
состав Фонда имущества, переданного в оплату 
инвестиционных паев. 

 

52. Выдача инвестиционных паев 

осуществляется на основании заявок на 
приобретение инвестиционных паев по 

форме согласно приложению к 

настоящим Правилам. 
 

52. Выдача инвестиционных паев 
осуществляется в один день не позднее одного 
рабочего дня, следующего за днем включения 
денежных средств (иного имущества), 
переданных (переданного) в оплату 
инвестиционных паев, в состав Фонда. 

 

53.  Выдача инвестиционных паев 

осуществляется при условии включения в 
состав Фонда имущества, переданного в 

оплату инвестиционных паев. 

53. Особенности выдачи инвестиционных паев 

физическим лицам, не признанным Управляющей 

компанией квалифицированными инвесторами.  
Прием заявки на выдачу инвестиционных паев 

Фонда от физического лица, не признанного 

Управляющей компанией квалифицированным 
инвестором, осуществляется только при наличии 

положительного результата тестирования этого 

лица, проведенного в соответствии с требованиями 
Федерального закона "О рынке ценных бумаг", за 

исключением следующих случаев:  

1) инвестиционные паи включены в 

котировальный список биржи;  
2) инвестиционные паи приобретаются в связи с 

осуществлением преимущественного права 

владельца инвестиционных паев.  
В случае отрицательного результата 

тестирования, предусмотренного настоящим 

пунктом Правил, Управляющая компания вправе 
отказать физическому лицу в приеме заявки на 

выдачу инвестиционных паев закрытого паевого 

инвестиционного фонда либо вправе принять ее 
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при одновременном соблюдении следующих 

условий:  
1) Управляющая компания предоставит 

физическому лицу уведомление о рисках, 

связанных с приобретением инвестиционных паев 
Фонда (далее - уведомление о рисках). При этом в 

уведомлении о рисках должно быть указано, что 

совершение сделок и операций с 

инвестиционными паями Фонда для указанного 
лица не является целесообразным;  

2) физическое лицо заявит Управляющей 

компании о принятии рисков, связанных с 
приобретением инвестиционных паев Фонда 

(далее - заявление о принятии рисков);  

3) размер суммы денежных средств или 

стоимости иного имущества, передаваемых в 
оплату инвестиционных паев в соответствии с 

заявкой на их приобретение, не превышает 100 

тысяч рублей либо установленный нормативным 
актом Банка России размер суммы денежных 

средств или стоимости иного имущества, на 

которые выдается инвестиционный пай при 
формировании Фонда.  

Последствием нарушения положений настоящего 

пункта Правил является обязанность 

Управляющей компании по требованию владельца 
инвестиционных паев:  

1) погасить принадлежащие такому лицу 

инвестиционные паи не позднее 6 (Шести) месяцев 
после дня предъявления указанного требования;  

2) уплатить за свой счет сумму денежных 
средств, переданных владельцем погашаемых 
инвестиционных паев в их оплату, или сумму 
денежных средств в размере стоимости 
имущества, переданного владельцем 
погашаемых инвестиционных паев в их оплату, 
и процентов на указанные суммы, размер и 
срок начисления которых определяются в 
соответствии с правилами статьи 395 
Гражданского кодекса Российской Федерации, 
за вычетом суммы денежной компенсации, 
выплаченной при погашении инвестиционных 
паев. 

53.1. отсутствует 
53.1. Случаи и сроки приостановления 

управляющей компанией выдачи инвестиционных 

паев:  

Управляющая компания обязана приостановить 
выдачу инвестиционных паев не позднее дня, 

следующего за днем, когда она узнала или должна 

была узнать о следующих обстоятельствах:  

1) приостановление действия или аннулирование 
соответствующей лицензии у Регистратора либо 

прекращение договора с Регистратором;  

2) аннулирование (прекращение действия) 
соответствующей лицензии у Управляющей 

компании, Специализированного депозитария;  

3) невозможность определения стоимости 

активов Фонда по причинам, не зависящим от 
Управляющей компании;  

4) иные случаи, предусмотренные Федеральным 

законом «Об инвестиционных фондах».  
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Приостановление выдачи инвестиционных 
паев осуществляется на срок действия 
обстоятельств, послуживших причиной такого 
приостановления. 

 

56. Заявки на приобретение 

инвестиционных паев подаются 

Управляющей компании. 

 

56. Заявки на приобретение инвестиционных паев 

подаются Управляющей компании. 

Сведения, включаемые в заявку на приобретение 

инвестиционных паев: 
1) полное название фонда; 

2) полное фирменное наименование 

управляющей компании; 
3) дата и время принятия заявки; 

4) сведения, позволяющие идентифицировать 

лицо, подавшее заявку, и представителя лица, 
подавшего заявку, с указанием реквизитов 

документа, подтверждающего полномочия 

указанного представителя, в случае если заявка 

подается представителем; 
5) сведения, позволяющие идентифицировать 

владельца (приобретателя) инвестиционных паев, в 

случае если заявка подается номинальным 
держателем на основании распоряжения владельца 

(приобретателя) инвестиционных паев; 

6) сведения, позволяющие определить 
имущество, подлежащее передаче в оплату 

инвестиционных паев (суммы денежных средств, 

подлежащей передаче в оплату инвестиционных 

паев), а также сведения, позволяющие 
идентифицировать владельца указанного 

имущества; 

7)     требования выдать инвестиционные паи на 
определенную сумму денежных средств 

  (стоимость имущества)  

8) реквизиты банковского счета лица, 

передавшего денежные средства в оплату 
инвестиционных паев; 

9) иные положения, предусмотренные 

Приложениями настоящих Правил. 
Заявки на приобретение инвестиционных паев 

физическими лицами могут направляться в 

управляющую компанию в виде электронного 
документа посредством информационного сервиса 

управляющей компании «Личный кабинет» в сети 

«Интернет» на сайте управляющей компании по 

адресу http://www.recordcap.ru/ (далее – «Личный 
кабинет»). Доступ к Личному кабинету является 

индивидуальным для каждого физического лица и 

предоставляется управляющей компанией в 
порядке, установленном управляющей компанией. 

Заявка должна содержать электронную подпись 

физического лица – простую электронную подпись. 
Основанием для дистанционного взаимодействия 

с управляющей компанией является присоединение 

физического лица к типовому соглашению об 

электронном документообороте (далее – 
«Соглашение об ЭДО»), размещенному на сайте 

управляющей компании по адресу 

http://www.recordcap.ru/. 
Датой и временем приема заявки на приобретение 

инвестиционных паев, полученной посредством 
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Личного кабинета, считается дата и время 

получения электронного документа управляющей 
компанией. 

Отказ в приеме заявки на приобретение 

инвестиционных паев, полученной посредством 
Личного кабинета, в случаях, предусмотренных 

настоящими Правилами, направляется 

управляющей компанией физическому лицу путем 

его размещения в виде электронного документа в 
Личном кабинете. 

 

57. В приеме заявок на 

приобретение инвестиционных паев 

отказывается в следующих случаях: 

1) несоблюдения порядка и 

сроков подачи заявок, установленных 

настоящими Правилами; 

2) отсутствия надлежаще 

оформленных документов, 

необходимых для открытия в реестре 

владельцев инвестиционных паев 

лицевого счета, на который должны 

быть зачислены приобретаемые 

инвестиционные паи, если такой счет не 

открыт; 

3) приобретения 

инвестиционного пая лицом, которое в 

соответствии с Федеральным законом 

«Об инвестиционных фондах» не может 

быть владельцем инвестиционных паев; 

4) принятия Управляющей 

компанией решения о приостановлении 

выдачи инвестиционных паев; 

5) введения Банком России 

запрета на проведение операций по 

выдаче инвестиционных паев и (или) 

приему заявок на приобретение 

инвестиционных паев. 
 

57. В приеме заявок на приобретение 
инвестиционных паев отказывается в 

следующих случаях: 

1) несоблюдения порядка и сроков 
подачи заявок, установленных настоящими 
Правилами; 

2) отсутствия надлежаще 
оформленных документов, необходимых для 
открытия в реестре владельцев инвестиционных 
паев лицевого счета, на который должны быть 
зачислены приобретаемые инвестиционные паи, 
если такой счет не открыт; 

3) приобретения инвестиционного пая 
лицом, которое в соответствии с Федеральным 
законом «Об инвестиционных фондах» не 
может быть владельцем инвестиционных паев 
либо не может приобретать инвестиционные 
паи при их выдаче; 

4) приостановления выдачи 
инвестиционных паев; 

5) введения Банком России запрета на 

проведение операций по выдаче или 

одновременно по выдаче и погашению 
инвестиционных паев и (или) на проведение 

операций по приему заявок на приобретение или 

одновременно заявок на приобретение и заявок 

на погашение инвестиционных паев 
6) несоблюдение установленных настоящими 

Правилами правил приобретения инвестиционных 

паев: 
7) подачи заявки на приобретение 

инвестиционных паев после возникновения 

основания прекращения фонда; 
8)  отрицательный результат тестирования, 

предусмотренный п. 1 статьи 21.1. Федерального 

закона «Об инвестиционных фондах». При этом 

Управляющая компания вправе принять заявку на 
приобретение инвестиционных паев при 

одновременном соблюдении условий, указанных в 

п. 53 настоящих Правил; 
9) иные случаи, предусмотренные Федеральным 

законом «Об инвестиционных фондах». 

 
74. Прием заявок на 

приобретение дополнительных 

инвестиционных паев осуществляется 

в течение 3 рабочих дней, но не более 1 

месяца со дня начала срока приема 

заявок, указанного в сообщении о 

74. Прием заявок на приобретение 

дополнительных инвестиционных паев 
осуществляется в течение не менее 3 рабочих 

дней, но не более 1 месяца со дня начала срока 

приема заявок, указанного в сообщении о 
начале срока приема заявок на приобретение 

дополнительных инвестиционных паев. 
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начале срока приема заявок на 

приобретение дополнительных 

инвестиционных паев. 

74.1. По окончании срока 

приема заявок на приобретение 

дополнительных инвестиционных паев 

Управляющая компания раскрывает 

информацию о расчетной стоимости 

инвестиционного пая на последний 

рабочий день указанного срока, а также о 

сроке оплаты дополнительных 

инвестиционных паев, выдаваемых при 

осуществлении преимущественного 

права на приобретение дополнительных 

инвестиционных паев. 

Указанную информацию Управляющая 

компания раскрывает на сайте http:// 

www.invmc.ru. 

74.1. По окончании срока приема заявок на 
приобретение дополнительных 

инвестиционных паев Управляющая компания 

раскрывает информацию о расчетной 
стоимости инвестиционного пая на последний 

рабочий день указанного срока, а также о сроке 

оплаты дополнительных инвестиционных паев, 
выдаваемых при осуществлении 

преимущественного права на приобретение 

дополнительных инвестиционных паев. 

Указанную информацию Управляющая 
компания раскрывает на сайте http:// 

www.recordcap.ru. 

Сумма денежных средств (стоимость 

имущества), на которую выдается 
инвестиционный пай, определяется исходя из 

расчетной стоимости инвестиционного пая. 

 В оплату дополнительных 

инвестиционных паев передаются 

денежные средства, а также 

недвижимое имущество, 

предусмотренное инвестиционной 

декларацией Фонда. 

75. В оплату дополнительных 
инвестиционных паев передаются денежные 

средства, а также недвижимое имущество, 

предусмотренное инвестиционной декларацией 

Фонда, (или) имущественные права из 
договоров участия в долевом строительстве 

жилых и многоквартирных домов, заключенных 

в соответствии с Федеральным законом от 
30.12.2004 № 214-ФЗ "Об участии в долевом 

строительстве многоквартирных домов и иных 

объектов недвижимости и о внесении 

изменений в некоторые законодательные акты 
Российской Федерации».  

При этом недвижимое имущество может 

передаваться в оплату дополнительных 
инвестиционных паев только при условии, что оно:  

- находится на территории Российской 

Федерации, не должно находиться в залоге и не 
обременено правами третьих лиц, 

препятствующими передаче такого имущества в 

состав имущества Фонда, в отношении него 

отсутствует запрет в совершении 
регистрационных действий, не изъято из 

оборота или не ограничено в обороте в 

соответствии с законодательством Российской 
Федерации. 

 

http://www.invmc.ru/
http://www.recordcap.ru./
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      82.1 Порядок передачи имущества в 
оплату инвестиционных паев после 
завершения (окончания) формирования 
Фонда: 

- денежные средства, передаваемые 
в оплату инвестиционных паев, 
зачисляются на транзитный счет, реквизиты 
которого указаны в сообщении о приеме 
заявок на приобретение инвестиционных 
паев; 

- передача недвижимого имущества 

в оплату инвестиционных паев 

осуществляется по передаточному акту, 
подписываемому лицом, передающим 

недвижимое имущество в оплату 

инвестиционных паев, и Управляющей 
компанией. Передача недвижимого 

имущества в оплату инвестиционных паев 

осуществляется при условии 
государственной регистрации права на 

недвижимое имущество в соответствии с 

пунктом 2 статьи 15 Федерального закона 

«Об инвестиционных фондах». Датой 
передачи недвижимого имущества является 

дата, указанная в передаточном акте, 

предусмотренном настоящим абзацем. 

 

 

 

 

      82.1.  Порядок передачи имущества в 
оплату инвестиционных паев после завершения 
(окончания) формирования Фонда: 

- денежные средства, передаваемые в 
оплату инвестиционных паев, зачисляются на 
транзитный счет, реквизиты которого указаны в 
сообщении о приеме заявок на приобретение 
инвестиционных паев; 

- передача недвижимого имущества в 
оплату инвестиционных паев осуществляется 

по передаточному акту, подписываемому 

лицом, передающим недвижимое имущество в 
оплату инвестиционных паев, и Управляющей 

компанией. Передача недвижимого имущества 

в оплату инвестиционных паев осуществляется 
при условии государственной регистрации 

права на недвижимое имущество в 

соответствии с пунктом 2 статьи 15 

Федерального закона «Об инвестиционных 
фондах». Датой передачи недвижимого 

имущества является дата, указанная в 

передаточном акте, предусмотренном 
настоящим абзацем. 

- внесение в Фонд имущественных 

прав по обязательствам из договоров участия в 
долевом строительстве жилых и 

многоквартирных домов, заключенных в 

соответствии с Федеральным законом от 

30.12.2004 № 214-ФЗ «Об участии в долевом 
строительстве многоквартирных домов и иных 

объектов недвижимости и о внесении 

изменений в некоторые законодательные акты 
Российской Федерации» в оплату 

инвестиционных паев осуществляется путем 

уступки указанных прав. 
Датой передачи имущественных прав из 

договоров участия в долевом строительстве жилых 

и многоквартирных домов, заключенных в 

соответствии с Федеральным законом от 30.12.2004 
№ 214-ФЗ "Об участии в долевом строительстве 

многоквартирных домов и иных объектов 

недвижимости и о внесении изменений в некоторые 
законодательные акты Российской Федерации», 

является дата государственной регистрации 

соглашения об уступке указанных прав. 
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83.1. Порядок определения 

стоимости имущества, передаваемого в 

оплату инвестиционных паев после 

завершения (окончания) формировании 

Фонда: 

- стоимость недвижимого 

имущества определяется исходя из его 

оценочной стоимости, определенной 

Оценщиком, указанным в пункте 16 

настоящих Правил, на дату не ранее 6 

(Шести) месяцев до даты его передачи в 

оплату инвестиционных паев. 

Оплата инвестиционных паев, 

выдаваемых при досрочном погашении 

инвестиционных паев, производится в 

течение срока приема заявок на 

приобретение инвестиционных паев. 

Срок оплаты инвестиционных паев при 

осуществлении преимущественного права на 

приобретение дополнительных 

инвестиционных паев не может быть менее 3 

месяцев, если в оплату дополнительных 

инвестиционных паев может передаваться 

иное имущество помимо денежных средств. 

83.1. Порядок определения стоимости 
имущества, передаваемого в оплату 
инвестиционных паев после завершения 
(окончания) формировании Фонда: 

Стоимость имущества, переданного в оплату 
инвестиционных паев, определяется в соответствии 

с требованиями Федерального закона «Об 

инвестиционных фондах», принятых в 

соответствии с ним нормативных актов, 
требованиями Указания Банка России от 25.08.2015 

года № 3758-У и Правил определения стоимости 

чистых активов Фонда. 
Дата, по состоянию на которую определяется 

стоимость имущества, переданного в оплату 

инвестиционных паев Фонда, не может быть ранее 
даты передачи такого имущества в оплату 

инвестиционных паев, за исключением случаев 

определения стоимости имущества, переданного в 

оплату инвестиционных паев Фонда, на основании 
отчета оценщика. 

Дата, по состоянию на которую определяется 

стоимость имущества, переданного в оплату 
инвестиционных паев Фонда, на основании отчета 

оценщика, не может быть ранее 3 (трех) месяцев до 

даты передачи такого имущества в оплату 

инвестиционных паев. 

Оплата инвестиционных паев, выдаваемых 
при досрочном погашении инвестиционных 
паев, производится в течение срока приема 
заявок на приобретение инвестиционных паев. 

Срок оплаты инвестиционных паев при 
осуществлении преимущественного права на 
приобретение дополнительных 
инвестиционных паев не может быть менее 3 
месяцев, если в оплату дополнительных 
инвестиционных паев может передаваться иное 
имущество помимо денежных средств. 

Днем окончания (истечения) срока оплаты 

инвестиционных паев при осуществлении 

преимущественного права на приобретение 

дополнительных инвестиционных паев также 
считается день, на который все имущество, 

указанное в заявках на приобретение 

инвестиционных паев, поданных лицами, 
имеющими такое преимущественное право, 

передано в оплату инвестиционных паев. 

 

84. Управляющая компания 

возвращает имущество лицу, 

передавшему его в оплату 

инвестиционных паев, если включение 

этого имущества в состав Фонда 

противоречит Федеральному закону 

«Об инвестиционных фондах», 

нормативным правовым актам 

Российской Федерации или настоящим 

Правилам. 

 

84. Управляющая компания 
возвращает имущество лицу, передавшему его в 

оплату инвестиционных паев, в случае если: 

1) включение этого имущества в состав 
Фонда противоречит Федеральному закону «Об 

инвестиционных фондах», нормативным 

правовым актам Российской Федерации или 

настоящим Правилам; 
2) денежные средства или иное имущество 

поступили (поступило) Управляющей компании 

после даты, на которую стоимость имущества, 
переданного в оплату инвестиционных паев, 
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достигла размера, необходимого для его включения 

в состав Фонда при его формировании; 
3) денежные средства (иное имущество) 

поступили (поступило) управляющей компании не 

в течение сроков передачи денежных средств 
(иного имущества) в оплату инвестиционных паев, 

предусмотренных правилами; 

4) в оплату инвестиционных паев переданы 

денежные средства (передано иное имущество), 
сумма которых (стоимость которого) меньше 

установленной настоящими Правилами 

минимальной суммы денежных средств (стоимости 
имущества), передачей которой в оплату 

инвестиционных паев обусловлена выдача 

инвестиционных паев. 

5) Банк России отказал в регистрации изменений, 
которые вносятся в настоящие Правила, в части, 

касающейся количества выданных 

инвестиционных паев, на основании подпункта 5 
пункта 6 статьи 19 Федерального закона «Об 

инвестиционных фондах». 

 

86. После завершения 

(окончания) формирования Фонда 

возврат денежных средств 

осуществляется Управляющей 

компанией на банковский счет, 

указанный в заявке на приобретение 

инвестиционных паев. В случае 

отсутствия такой заявки Управляющая 

компания по истечении 3 месяцев с даты, 

когда она узнала или должна была узнать, 

что денежные средства не могут быть 

включены в состав Фонда, передает 

денежные средства, подлежащие 

возврату, в депозит нотариуса. 

После завершения (окончания) 

формирования Фонда при возврате 

имущества, за исключением денежных 

средств, Управляющая компания в срок 

не позднее 5 рабочих дней с даты, когда 

Управляющая компания узнала или 

должна была узнать, что указанное 

имущество не может быть включено в 

состав Фонда, обязана уведомить лицо, 

передавшее такое имущество в оплату 

инвестиционных паев, о необходимости 

получения этого имущества, а также 

совершить все необходимые действия 

для возврата имущества. 

После завершения (окончания) 

формирования Фонда в случае возврата 

имущества, переданного в оплату 

инвестиционных паев, полученные от 

этого имущества доходы подлежат 

возврату в порядке и в сроки, 

предусмотренные пунктом 85 

86. После завершения (окончания) 
формирования Фонда возврат денежных средств 

осуществляется Управляющей компанией на 

банковский счет, в соответствии с реквизитами 
банковского счета и (или) иными сведениями, 

позволяющими осуществить возврат денежных 

средств на банковский счет, которые указаны в 
заявке на приобретение инвестиционных паев, а 

бездокументарных ценных бумаг (в случае если 

правила предусматривают возможность 

передачи в оплату инвестиционных паев 
бездокументарных ценных бумаг) - на счет депо 

(лицевой счет в реестре владельцев ценных 

бумаг), указанный в заявке на приобретение 
инвестиционных паев, в срок, составляющий не 

более пяти рабочих дней со дня возникновения 

оснований (наступления случаев) для возврата 
указанного имущества; 

В случае невозможности осуществить возврат 

денежных средств (бездокументарных ценных 

бумаг) на банковский счет, указанный в заявке, 
или на иной банковский счет, сведения о 

котором представлены лицом, передавшим 

денежные средства или иное имущество в 
оплату инвестиционных паев, Управляющая  

компания  в срок, составляющий не более пяти 

рабочих дней со дня возникновения оснований 

(наступления случаев) для возврата денежных 
средств (бездокументарных ценных бумаг),  

уведомляет лицо, передавшее указанное 

имущество в оплату инвестиционных паев, о 
необходимости представления реквизитов 

иного банковского счета (счета депо (лицевого 

счета в реестре владельцев ценных бумаг) для 
возврата указанного имущества и осуществляет 

его в срок, составляющий не более пяти рабочих 

дней со дня получения управляющей компанией 

указанных сведений. 
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настоящих Правил и настоящим 

пунктом, а если доходы получены после 

возврата имущества – не позднее 5 

рабочих дней с даты их получения. 

После завершения (окончания) формирования 

Фонда при возврате имущества, за исключением 
денежных средств и бездокументарных ценных 

бумаг, Управляющая компания при возврате 

такого имущества уведомляет лицо, передавшее 
его в оплату инвестиционных паев, в срок, 

составляющий не более пяти рабочих дней со 

дня возникновения оснований (наступления 

случаев) для возврата такого имущества, о 
необходимости получения подлежащего 

возврату такого имущества и совершает все 

необходимые действия для его возврата; 

После завершения (окончания) формирования 

Фонда в случае возврата имущества, 
переданного в оплату инвестиционных паев, 

полученные от этого имущества доходы 

подлежат возврату в порядке и в сроки, 
предусмотренные пунктом 85 настоящих 

Правил и настоящим пунктом, а если доходы 

получены после возврата имущества – не 

позднее 5 рабочих дней с даты их получения. 

87. Имущество, переданное в оплату 

инвестиционных паев при выдаче 

инвестиционных паев после завершения 

(окончания) формирования Фонда, 

включается в состав Фонда только при 

соблюдении всех следующих условий: 

1) если приняты заявки на 

приобретение инвестиционных паев и 

документы, необходимые для открытия 

лицевых счетов в реестре владельцев 

инвестиционных паев; 

2) если имущество, переданное в 

оплату инвестиционных паев согласно 

указанным заявкам, поступило 

Управляющей компании; 

3) если получено согласие 

Специализированного депозитария на 

включение в состав Фонда имущества, 

не являющегося денежными 

средствами; 

4) если истек срок (сроки) оплаты 

инвестиционных паев или имущество 

передано в оплату всех 

инвестиционных паев, подлежащих 

выдаче до истечения указанного срока 

(сроков), при условии осуществления 

преимущественного права 

владельцами инвестиционных паев. 

 

87.  Имущество, переданное в 

оплату инвестиционных паев при выдаче 

инвестиционных паев после завершения 
(окончания) формирования Фонда, включается 

в состав Фонда только при соблюдении всех 

следующих условий: 

1) если приняты заявки на 

приобретение инвестиционных паев и 

документы, необходимые для открытия 

лицевых счетов в реестре владельцев 
инвестиционных паев; 

2) если имущество, переданное в 

оплату инвестиционных паев согласно 
указанным заявкам, поступило Управляющей 

компании; 

3) если получено согласие 
Специализированного депозитария на 

включение в состав Фонда имущества, не 

являющегося денежными средствами; 

4) если истек срок (сроки) оплаты 

инвестиционных паев или имущество передано в 

оплату всех инвестиционных паев, подлежащих 

выдаче до истечения указанного срока (сроков), при 
условии осуществления преимущественного права 

владельцами инвестиционных паев, или все 

имущество, указанное в заявках, поданных лицами, 
не имеющими преимущественного права на 

приобретение инвестиционных паев, передано в 

оплату инвестиционных паев до истечения 
указанного срока (сроков). 

5) если основания для прекращения фонда 

отсутствуют. 
 

97.  Заявки на погашение 

инвестиционных паев подаются 

Управляющей компании. 

 

97.  Заявки на погашение инвестиционных 

паев подаются Управляющей компании. 

Сведения, включаемые в заявку на погашение 
инвестиционных паев: 

1) полное название Фонда; 
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2) полное фирменное наименование 

управляющей компании; 
3) дата и время принятия заявки; 

4) сведения, позволяющие идентифицировать 

лицо, подавшее заявку, и представителя лица, 
подавшего заявку, с указанием реквизитов 

документа, подтверждающего полномочия 

указанного представителя, в случае если заявка 

подается представителем; 
5) сведения, позволяющие идентифицировать 

владельца инвестиционных паев, в случае если 

заявка подается номинальным держателем на 
основании распоряжения владельца 

инвестиционных паев; 

6) требование погасить определенное 

количество инвестиционных паев; 
7) реквизиты банковского счета для 

перечисления денежной компенсации в связи с 

погашением инвестиционных паев; 
8) иная информация, указанная в приложениях 

№ 4-6 настоящих Правил.  

          Заявки на погашение инвестиционных паев 
физическими лицами могут направляться в 

управляющую компанию в виде электронного 

документа посредством информационного сервиса 

управляющей компании «Личный кабинет» в сети 
«Интернет» на сайте управляющей компании по 

адресу http://www.recordcap.ru/ (далее – «Личный 

кабинет»). Доступ к Личному кабинету является 
индивидуальным для каждого физического лица и 

предоставляется управляющей компанией в 

порядке, установленном управляющей компанией. 
Заявка должна содержать электронную подпись 

физического лица – простую электронную подпись. 

Основанием для дистанционного взаимодействия 

с управляющей компанией является присоединение 
физического лица к типовому соглашению об 

электронном документообороте (далее – 

«Соглашение об ЭДО»), размещенному на сайте 
управляющей компании по адресу 

http://www.recordcap.ru/. 

Датой и временем приема заявки на погашение 

инвестиционных паев, полученной посредством 
Личного кабинета, считается дата и время 

получения электронного документа управляющей 

компанией. 
Отказ в приеме заявки на погашение 

инвестиционных паев, полученной посредством 

Личного кабинета, в случаях, предусмотренных 
настоящими Правилами, направляется 

управляющей компанией физическому лицу путем 

его размещения в виде электронного документа в 

Личном кабинете. 
 

100. Принятые заявки на 

погашение инвестиционных паев 

удовлетворяются в пределах количества 

инвестиционных паев, учтенных на 

соответствующем лицевом счете. 

 

100. Принятые заявки на погашение 

инвестиционных паев удовлетворяются в 
пределах количества инвестиционных паев, 

учтенных на соответствующем лицевом счете. 

Принятые заявки на погашение инвестиционных 

паев удовлетворяются в пределах количества 
инвестиционных паев, принадлежащих владельцу 
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инвестиционных паев, голосовавшему против 

принятия соответствующего решения, на дату 
составления списка лиц, имеющих право на участие 

в Общем собрании, на котором было принято 

решение об утверждении изменений, которые 
вносятся в настоящие Правила, или о передаче прав 

и обязанностей по договору доверительного 

управления Фондом другой управляющей 

компании, или о продлении срока действия 
договора доверительного управления Фондом. 

 

103. Погашение инвестиционных паев 

осуществляется одновременно с выдачей 

инвестиционных паев после окончания 

срока приема заявок на приобретение 

инвестиционных паев, за исключением 

случаев погашения инвестиционных паев 

при прекращении Фонда 

103. Погашение инвестиционных 

паев осуществляется одновременно с выдачей 

инвестиционных паев после окончания срока 

приема заявок на приобретение 
инвестиционных паев, за исключением случаев 

погашения инвестиционных паев при 

прекращении Фонда. 
Погашение инвестиционных паев в случае отказа 

Банком России в регистрации изменений, которые 

вносятся в настоящие Правила, в части, 

касающейся количества выданных 
инвестиционных паев, на основании подпункта 5 

пункта 6 статьи 19 Федерального закона «Об 

инвестиционных фондах» осуществляется 
одновременно с возвратом имущества лицу, 

передавшему его в оплату инвестиционных паев. 

 

106. Выплата денежной 

компенсации осуществляется путем ее 

перечисления на банковский счет лица, 

которому были погашены 

инвестиционные паи. В случае если 

учет прав на погашенные 

инвестиционные паи осуществлялся на 

лицевом счете номинального 

держателя, выплата денежной 

компенсации может также 

осуществляться путем ее перечисления 

на специальный депозитарный счет 

этого номинального держателя. 

 

106. Выплата денежной 
компенсации осуществляется путем ее 

перечисления на банковский счет лица, 

которому были погашены инвестиционные паи. 
В случае если учет прав на погашенные 

инвестиционные паи осуществлялся на лицевом 

счете номинального держателя, выплата 

денежной компенсации может также 
осуществляться путем ее перечисления на 

специальный депозитарный счет этого 

номинального держателя. 
В случае отсутствия у Управляющей компании 

сведений о реквизитах банковского счета, на 

который должна быть перечислена сумма денежной 
компенсации в связи с погашением 

инвестиционных паев, ее выплата осуществляется в 

срок, не превышающий 5 рабочих дней со дня 

получения Управляющей компанией сведений об 
указанных реквизитах банковского счета. 

 

109.  Управляющая компания 

обязана приостановить выдачу и 

погашение инвестиционных паев не 

позднее дня, следующего за днем, когда 

она узнала или должна была узнать о 

следующих обстоятельствах: 

1) приостановление действия 

или аннулирование соответствующей 

лицензии у Регистратора либо 

прекращение договора с 

Регистратором; 

2) аннулирование 

109.  Управляющая компания 
обязана приостановить выдачу и погашение 

инвестиционных паев не позднее дня, 

следующего за днем, когда она узнала или 
должна была узнать о следующих 

обстоятельствах: 

1) приостановление действия или 

аннулирование соответствующей лицензии у 

Регистратора либо прекращение договора с 

Регистратором; 

2) аннулирование (прекращение 
действия) соответствующей лицензии у 
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соответствующей лицензии у 

Управляющей компании, 

Специализированного депозитария; 

3) невозможность определения 

стоимости активов Фонда по причинам, 

не зависящим от Управляющей 

компании; 

4) иные случаи, предусмотренные 

Федеральным законом «Об 

инвестиционных фондах». 

 

Управляющей компании, Специализированного 

депозитария; 

3) невозможность определения 
стоимости активов Фонда по причинам, не 

зависящим от Управляющей компании; 

4) иные случаи, предусмотренные 

Федеральным законом «Об инвестиционных 
фондах». 

120.  Управляющая компания 

обязана раскрывать информацию на 

сайте http:// www.invmc.ru.  

Информация, подлежащая в 

соответствии с нормативными актами в 

сфере финансовых рынков 

опубликованию в печатном издании, 

публикуется в "Приложении к Вестнику 

Федеральной службы по финансовым 

рынкам". 

 

120. Управляющая компания обязана 

раскрывать информацию на сайте http:// 

www.recordcap.ru.  

 

 

XI. ОТВЕТСТВЕННОСТЬ 

УПРАВЛЯЮЩЕЙ КОМПАНИИ, 

СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОГО 

ДЕПОЗИТАРИЯ, РЕГИСТРАТОРА 

И ОЦЕНЩИКА 

ХI. ОТВЕТСТВЕННОСТЬ УПРАВЛЯЮЩЕЙ 

КОМПАНИИ И ИНЫХ ЛИЦ 

122.  Управляющая компания несет 

ответственность за действия 

определенного ею депозитария в случае, 

если привлечение депозитария 

производилось по ее письменному 

указанию. 

 

122.  исключен 

124.  Специализированный 

депозитарий и Управляющая компания 

несут солидарную ответственность 

перед владельцами инвестиционных 

паев в случае неисполнения или 

ненадлежащего исполнения 

Специализированным депозитарием 

обязанностей по учету и хранению 

имущества, составляющего Фонд, а 

также по осуществлению контроля за 

распоряжением имуществом, 

составляющим Фонд. 

 

124. Специализированный 

депозитарий и Управляющая компания несут 

солидарную ответственность перед владельцами 

инвестиционных паев в случае неисполнения 
или ненадлежащего исполнения 

Специализированным депозитарием 

обязанностей по учету и хранению имущества, 

составляющего Фонд, а также по 
осуществлению контроля за распоряжением 

имуществом, составляющим Фонд. 

Специализированный депозитарий несет 
солидарную ответственность с управляющей 

компанией перед акционерным инвестиционным 

фондом или перед владельцами инвестиционных 
паев паевого инвестиционного фонда. 

 

126.  Регистратор возмещает 

лицам, права которых учитываются на 

лицевых счетах в реестре владельцев 

инвестиционных паев(в том числе 

номинальным держателям 

инвестиционных паев, доверительным 

управляющим и иным 

126.  Регистратор возмещает лицам, 

права которых учитываются на лицевых счетах 

в реестре владельцев инвестиционных паев (в 

том числе номинальным держателям 
инвестиционных паев, доверительным 

управляющим и иным зарегистрированным 

лицам), а также приобретателям 

http://www.invmc.ru/
http://www.recordcap.ru./
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зарегистрированным лицам), а также 

приобретателям инвестиционных паев 

и иным лицам, обратившимся для 

открытия лицевого счета, убытки, 

возникшие в связи: 

- с невозможностью осуществить 

права на инвестиционные паи, в том 

числе в результате неправомерного 

списания инвестиционных паев с 

лицевого счета зарегистрированного 

лица; 

- с невозможностью осуществить 

права, закрепленные 

инвестиционными паями; 

- с необоснованным отказом в 

открытии лицевого счета в 

указанном реестре. 

Регистратор несет ответственность, 

предусмотренную настоящим 

пунктом, если не докажет, что 

надлежащее исполнение им 

обязанностей по ведению реестра 

владельцев инвестиционных паев 

оказалось невозможным вследствие 

непреодолимой силы либо умысла 

владельца инвестиционных паев или 

иных лиц, предусмотренных абзацем 

первым настоящего пункта. 

Управляющая компания несет 

субсидиарную ответственность за 

убытки, предусмотренные настоящим 

пунктом. 
 

инвестиционных паев и иным лицам, 

обратившимся для открытия лицевого счета, 
убытки, возникшие в связи: 

- с невозможностью осуществить 

права на инвестиционные паи, в том числе в 
результате неправомерного списания 

инвестиционных паев с лицевого счета 

зарегистрированного лица; 

- с невозможностью осуществить права, 

закрепленные инвестиционными паями; 

- с необоснованным отказом в открытии 
лицевого счета в указанном реестре. 

Регистратор несет ответственность, 

предусмотренную настоящим пунктом, если не 
докажет, что надлежащее исполнение им 

обязанностей по ведению реестра владельцев 

инвестиционных паев оказалось невозможным 

вследствие непреодолимой силы либо умысла 
владельца инвестиционных паев или иных лиц, 

предусмотренных абзацем первым настоящего 

пункта. 

Управляющая компания несет субсидиарную 

ответственность за убытки, предусмотренные 

настоящим пунктом. Управляющая компания, 

возместившая убытки, имеет право обратного 
требования (регресса) к регистратору, в размере 

суммы, уплаченной ею владельцам 

инвестиционных паев или иным лицам, указанным 
в абзаце 1 настоящего пункта. 

128. Оценщик несет 

ответственность перед владельцами 

инвестиционных паев за причиненные 

им убытки, возникшие в связи с 

использованием Управляющей 

компанией итоговой величины 

рыночной либо иной стоимости объекта 

оценки, указанной в отчете, 

подписанном Оценщиком: 

- при расчете стоимости чистых 

активов Фонда; 

- при совершении сделок с 

имуществом, составляющим Фонд. 

Управляющая компания несет субсидиарную 

ответственность за убытки, предусмотренные 

настоящим пунктом. 

128.  Оценщик несет ответственность перед 
владельцами инвестиционных паев за 

причиненные им убытки, возникшие в связи с 

использованием Управляющей компанией 

итоговой величины рыночной либо иной 
стоимости объекта оценки, указанной в отчете, 

подписанном Оценщиком: 

- при расчете стоимости чистых активов 
Фонда; 

- при совершении сделок с имуществом, 

составляющим Фонд. 
Управляющая компания несет субсидиарную 

ответственность за убытки, предусмотренные 

настоящим пунктом. Управляющая компания, 
возместившая убытки, имеет право обратного 

требования (регресса) к оценщику в размере суммы, 

уплаченной ею владельцам инвестиционных паев. 

 

     XIII. ВНЕСЕНИЕ ИЗМЕНЕНИЙ В 

НАСТОЯЩИЕ ПРАВИЛА 

XIII. ВНЕСЕНИЕ ИЗМЕНЕНИЙ В ПРАВИЛА 

 

      XIV. ОСНОВНЫЕ СВЕДЕНИЯ О 

ПОРЯДКЕ НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ 

ДОХОДОВ  ИНВЕСТОРОВ 

XIV. ИНЫЕ СВЕДЕНИЯ И 

ПОЛОЖЕНИЯ 

 

 






